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1 INFORMACION GENERAL

.1.1 Intermediarios participantes

Este prospecto ha .sido elaborado por Factorline S.A., en adelante también “Factorline”, Ia
‘Empresa”, la “Sociedad”, la “Compafiia” o el “Emisor®, con la asesoria de BBVA Asesorias
Financieras S.A. y BBVA Comedores de Bolsa S.A.

1.2 Leyenda de responsabilidad

‘LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD
DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION, LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL O LOS
INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA
DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON
EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO."

1.3 Fecha prdspecto
Julio de 2007,

2 IDENTIFICACION DEL EMISOR

2.1 Nombre o razén social
Factorline S.A.

2.2 Nombre fantasia
Factorine

23R.U.T.
86.667.560-8

2.4 Inscripcién Reglstro de Valores
N® 777 del 27 de agosto de 2002.

2.5 Direccién
Huérfanos 863, 3% piso
Santiago, Santiago, Chile,

2.6 Teléfono
(56 2) 674 7500

2.7 Fax
(56 2) 664 8820
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2.8 Direccion electrénica

Sitio web: www factorline.cl Correo Electrénico: info@factorline.cl

3 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

3.1 Reseiia histérica .

1983 La empresa de factoring Factorline fue formada por los principales accionistas del entonces
Banco BHIF, los grupos Said y Massu, los cuales son, conjuntamente, los accionistas mayoritarios
de Factorline desde su fundacitn. Originalmente, la denominacion de la entidad era Bifactoring S.A.,
la cual fue madificada a su actual denominacion en 1999, Las operaciones de Factorline se iniciaron
junto con el surgimiento de las actividades de factoring en Chile y desde sus inicios, Factorline se ha
empefiado en innovar y en operar con las técnicas y las tecnologlas de punta del momento,
Factorline, a través de sus 21 sucursales mantiene presencia de Arica a Puerto Montt en Jas
principales ciudades de pals.

1994  Factorline particips en la fundacitn de la Asociacién Chilena de Empresas de Factoring A.G.
(“ACHE!_=') con el objetivo de dar mayor institucionalidad y fomentar el desarrollo de la industria, Al

elaborado diversos proyectos tendientes a promover las operaciones de factoring con empresas del
Estado y grandes pagadores de documentos.

que realizan las empresas de factoring asociadas y le otorga a Factorline un mayor peso relativo en
la votacién de decisiones inherentes a fa asociacion.

2000 Factorline formé su empresa filial (99,99% de la propiedad) Servicios Factorline S.A., la cual
esta destinada a prestar el servicio de cobranza tanto propia como de terceros, ademas de proveer
servicios de procesamiento, almacenamiento y transmision de datos a Factorline.

2002 Factorline se inscribié en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros, acogiéndose a las normas Y procedimientos establecidos para las sociedades anonimas
abiertas. En octubre del mismo afio Factorline se convirti6 en la primera empresa en Chile en

2003 El 9 de diciembre se efectud la inscripeién de una segunda linea de efectos de comercio por
$4.000 millones. Durante el mismo afio Factorline aument6 su cobertura geografica con la apertura
de dos nuevas sucursales en las ciudades de lquique y Curicé, y consolid6 las operaciones de su
Casa Matriz con la inauguracién de nuevas oficinas.

2004 Factorline continué con su Plan de ampliar su cobertura geografica abriendo sucursales en
las ciudades de Calama, Talca, Los Angeles, Valdivia y Santiago (Santa Elena). El nGmero de
clientes y el volumen de operaciones de factoring fue incrementado en 42% Y 28% respectivamente
con respecto al afic anterior. Con el objeto de diversificar su portfolio de negocios Factorline cre6 la




JUv
Divisién de Crédito Autormotriz, destinada a financiar la adquisicion de vehiculos tanto a personas
naturales como empresas. v '

2005 Durante el mes de febrero, Factorline inscribié una tercera linea de efectos de comercio por
$ 7.000 millones, El mismo afio, la Sociedad continué con su plan de ampliar su cobertura
geogréfica en el teritorio nacional, abriendo tres nuevas sucursales, una en la comuna de
Providencia en la Regi6n Metropolitana, y dos en regiones, una en la ciudad de Arica y la otra en la
ciudad de Chillan. La operacién de dichas sucursales contribuye a incrementar los volGmenes de
operacién y servicios de cobranza. Por otra parte, durante el afio 2005 se puso especial énfasis en
mejorar los estandares de calidad de servicio a los clientes de la Sociedad.

Continuando con la estrategia de diversificacion, el 30 de noviembre de 2005 se inscribié en la
Superintendencia de Valores y Seguros la primera empresa de corredores de boisa de productos,
Factorline Corredores de Bolsa de Productos S.A., empresa en la cual Factorine participa en 70%,
estando en poder del economista y presidente de la Bolsa de Productos, don César Barros Montero
el 30% restante. Esta sociedad inici6 sus operaciones en diciembre de ese afio,

2006 Factorline se define desde el punto de vista estratégico como una empresa de servicios
financieros. En agosto del mismo afio, Factorline inscribié una cuarta linea de efectos de comercio
por $ 10.000 millones. En diciembre de 20086, la Clasificadora de Riesgo Humphreys Ltda. y Fitch
Ratings Chile Clasificadores de Riesgo Ltda. elevan la clasificacion de riesgo de solvencia de
Factoriine desde Ia categoria BBB+ a A-,

Durante el afio 2008 se materializaron importantes inversiones en tecnologia. En el 4mbito de
atencion a clientes se potencié el sitio E-Factoriine haciéndolo mas atractivo y amigable, e
introduciendo varias mejoras relativas a la informacién a clientes.

2007 En marzo se produce un cambio accionario en la sociedad en que Inversiones Bancarias
S.A. relacionadas a Ricardo Massu Massy adquiere un paquete importante de acciones de
Inversiones Anmar S.A. relacionada al grupo José Said e Inversiones Newport Ltda. refacionada al
Grupo Said Handal. Por otra parte, Inversiones Bancarias S.A. vende un paquete minoritario de
acciones a Asesorfas Financieras Belén relacionadas a Jorge Sabag Sabag, Presidente Ejecutivo
de la sociedad y a Asesorlas e Inversiones Cau Cau relacionada a Sergio Contardo Pérez, Gerente
General,

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas del Emisor celebrada el 22 de marzo de
2007, los accionistas aprobaron un aumento de capital del Emisor por $15.841 MM con
capitalizacion de utilidades por $5.841 MM y un aumento adicional de $10.000 MM, el cual tiene
plazo de 120 dias para ser suscrito y pagado.

En abril, continuando con su politica de diversificacion de productos, Factorline crea Ia division de

créditos de consumo. En junio, Factorline inscribe una quinta linea de sfectos de comercio por $
10.000 millones.

3.2 Descripcién del sector industrial

Et factoring es un sistema de financiamiento mediante el cual las empresas o “clientes” ced:
cuentas por cobrar a una compafiia de factoring, constituyéndose esta (iltima en el nuevo &
del documento cedido. La compafiia de factoring paga al cliente al momento de adquirir el
documento usualmente entre el 80% Y 90% del valor de éste menocs una diferencia de precio, El dfa
de vencimiento del titulo la entidad de factoring recibe el pago de! “deudor” de la cuenta por cobrar y
entrega al cliente e porcentaje restante.

De esta manera, el factoring constituye una alternativa de financiamiento de capital de trabajo
adicional a la deuda bancaria, principalmente destinade a pequefias y medianas empresas, las
cuales pueden transformar sus cuentas por cobrar en recursos liquidos inmediatos. Ademéds, el
financiamiento a través de operaciones de factoring se caracteriza por su agilidad y por no aumentar
los Indices de endeudamiento de sus clientes.

Con la entrada en vigencia, en abril de 2005, de la nueva ley que da titulo ejecutivo a las facturas y
que regula la actividad del factoring, se ie dio nuevo impulso a la actividad en Chile.

Si bien la industria de factoring es relativamente antigua en paises desamollados, sus inicics en
Chile se remontan recién a fines de la década del 80. En sus inicios, la industria de factoring
operaba a través de la compra de facturas, letras y cheques para luego incarporar otros tipos de
documentos tales como contratos, ventas con tarjeta de crédito y facturas internacionales. Los
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principales sectores econdmicos del pais servidos por empresas de factoring miembros de la
ACHEF &l 31 de diciembre de 2006 son los sefialados en el siguiente cuadro:

ctividad econémica

- a5 wlembire

o

Colocaciones netas ACHEF por a

m  Actividades no

especificadas y m Otros; 4,4%
= Transporte, otras; 5,1%
almacenamiento y

comunicaciones; m Comercio por
3,5% « mayor; 26,2%

m Servicios; 3,8%

= Agricultura, caza,
pesca, sivicultura;
5,8%
& Comercio menor;
8,6%

m Finanzas, seguros,

Bs. nmuebles y
Oftros; 18,2%
z Construccion; 9,0% 7
w  Industria
Manufacturera;
15,4%

Fuente: ACHEF

Las primeras empresas de factoring en Chile surgieron relacionadas a accionistas de entidades del
sistema financiero chileno, para luego, algunas de éstas ser incorporadas como filiales bancarias
una vez gue la normativa de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras lo permitio.

El factering en Chile es una industria altamente atomizada y en pleno proceso de expansién con
altas tasas de crecimiento. La industria, representada por los miembros de la ACHEF (13 al 31 de
Diciembre de 2006), presenté una tasa de crecimiento del 36% real a diciembre de 2006 mientras
que el PIB crecié en 4,0% segtn informacién del Banco Central de Chile. El siguiente gréfico
muestra la evolucion de las colocaciones brutas de los miembros de la ACHEF:

Eyolucién colocacipnes brutas A(;HEF

Loy i

Fuente: ACHEF
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De acuerdo al grafico anterior, al 31 de diciemibre de 2006, las colocaciones totales de los miembros
de la ACHEF alcanzaban a $1.526.077 MM como resultado de un volumen bruto total de
operaciones durante el afio 2006 de $6.208.251 MM. A esa fecha, alrededor de 12.000 clientes
utilizaban los servicios de factoring ofrecidos por los miembros de la ACHEF cediendo documentos
de alrededor de 90.000 deudores. Se estima que existe fodavia un alto potencial de crecimiento de
esta industria si se considera un universo total estimado por Factorline de 80.000 pequefias y
medianas empresas susceptibles de operar con este producto en el pals.

Participgcién de Mercado en la Industria del Factoring

31 de

Empresa

BCI Factoring
Banchile Factoring

Banco Santander Santiago
Factoring Security
Santander Factoring
Bandesarollo Factoring
Incofin S.A.

Corpbanca

Banco HNS

Blce Factoring

BankBoston
Banco Chile
Scotia Bank
Banco BCI
Citibank

UE {50 porcentaie)

de Participacion de
s mercado

S

2.467

204

1.530 12,7
1,399 116
1.069 . 88
966 80
547 45
500 41
275 23
226 19
217 18
185 15
81 07
64 05
21 02

8 01

De acuerdo & la tabla anterior, al 31 de diciembre

industria del factoring alcanzaba los 12.082 clientes.

de 2006 el namero de clientes totales en la
De entre todas las empresas de factoring,

Factorline aicanzaba la mayor participacion de mercado con un total de 20,9%.

Los siguientes cuadros muestran los principales indicadores de 1os miembros de la ACHEF al 31 de
diciembre de 2006 (fuente: Factorline sobre la base de datos proporcionados por ACHEF):




YUy

Utitidad (MMS) Retorno sobre Patrimonio {1} Leverage (2
1 BdF. 5.176 1 incofin . 40,9% 1 Banchile F. 13,9
2 Security F. 4.003 2 BeiF. 39,0% 2 BciF. 13,1
3 BanchileF. 3.385 3 Factorline 37,1% 3 Santander F. 8,3
4 Factorline 3.361 4 . Santander F. 35,5% 4 Bandesarrolic F 76
5 SantanderF, 1.470 5 Security F. 30,1% 5 Security F. 71
6 Incofin 752 6 Banchile F. 28,1% 6 BiceF. 6,6
7 BiceF. 459 7 Bandesarmolio F 24,8% 7 Factorline 5,7
- 8 Bandesarrolio F 303 8 BiceF. 15,8% 8 Incofin 38

1siones (4)

1 BdiF. 1.046.297 1 BclF. 272.584 1 Factorline 3,8%
2 Banchile F. sfi 2 Banchile F. 235.811 2 Bandesarrolio F 2. 7%
3 Security F. 523.803 3 Securify F. 113.112 3 Incofin . 1,9%
4 Factorline 402,782 4 Factoriine 92.748 4 BiceF. 1,7%
5 Santander F. 307.367 5 SantanderF, 52.619 5 Banchilé F. 1,4%
6 BiceF. 129.800 6 BiceF. 22,797 6 BciF. 0.5%
' 7 Incofin 68.031 7 Bandesarrolic F 15.216 7 Security F. 0,4%
8 Bandesamolio F 64.627 8 Incofin 12.567 ' 8 SantanderF. 0,3%
Subtotst 2.542.798 Subtotal 817.452 Subtotal 1,2%
1 Banco Chile sfi 1 Banco Chile 222.467 1 Banco HNS 1.9%
2  Banco Santander 889.871 2 Banco Santander 171.981 2 Banco Bice 1,2%
3 Banco Corpbanca sh 3 Banco Corpbanca 79.348 3 Banco Corpbanca 0,9%
4 Bank Boston 182.976 4 ' Bank Boston ) 46.705 4 Bank Boston 0,7%
§ - Banco Bei 146.332 5 Banco Bei 38.882 5 Banco Santander 0,1%
6 Banco HNS 106.858 6 Banco HNS 24,938 6 Banco Scotia
7 Banco Scotia 25.056 7 Banco Bice 20.814 7. Banco Chile
8 Banco Bice 22837 8 Citibank 4.148 8 Banco Bel
9 Citibank 4.149 9 Banco Scotia 2822 9 Citibank
Subtotal 1.378.079 Subtotal 612.106 Subtotal

¥ Retomo sobre Patrimonio: Utifidad det Ejercicio / (Patrimonio - Utilidad del Ejercicio)
2 Leverage: (Pasivos Totales — Provisiones) / (Patrimonio + Provigiones)

? Volumen Neto: Monto Neto de Operaciones Cursadas en el Perfodo,

* Stock de Provisiones de la Cartera / Stock de Colocaciones Netas,

Fuente: ACHEF

Marco legal

Tradicionalmente, las operaciones de factoring se han regido en sus aspectos basicos por las reglas
generales aplicables de! Cédigo Civil y Cédigo de Comercio, especialmente en lo que se refiere a
cesiones de crédito y las demas obligaciones entre cedente, cesionario y deudor de un crédito. El
15 de abril de 2005, comenzé a regir la Ley N° 19.983 que regula la transferencia y otorga mérito
ejecutivo a la copia de la factura, sujeto al cumplimiento de las condiciones que se indican en la
referida ley. Esta nueva regulacion contribuy6 al negocio del factoring, al facilitar la libre circulacién
de las facturas convirtiéndolas en titulos ejecutivos cedibles, y permitiendo el cobro compulsivo al
deudor del crédito que consta en la factura mediante el pracedimiento ejecutivo establecido en el
'Cédigo d; Procedimiento Civil, siempre que se cumplan los requisitos y condiciones establecidos en
a citada ley.
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En términos generales, las empresas de factoring se relacionan contractualmente con sus clientes a
través de “contratos de factoring”, bajo los cuales se efectian las respectivas cesiones de los
gréditos de los cuales son acreedores ariginales los clientes.

A pesar de que no existe una entidad fiscalizadora de las empresas de factoring, algunas han
optado por someterse a la fiscalizacién de la Superintendencia de Valores y Seguros mientras que
las empresas filiales de instituciones financieras son supervisadas por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras, Factoline se ha sometido a la fiscalizacién de la
Superintendencia de Valores y Seguros,

3.3 Descripciones de las a{ctividades y negocios

Productos y Procesos

Factodine opera a través de cinco lineas de negocios: factoring doméstico (69% del stock de
colocaciones brutas al 30 de junio de 2007), factoring internacional (11% de} stock de colocaciones
brutas al 30 de junio de 2007), crédito automotriz (16% del stock de colocaciones brutas al 30 de
junio de 2007), otras operaciones de crédito (3% de! stock de colocaciones brutas al 30 de junio de
2007) y crédito de consumo (1% del stock de colocaciones brutas al 30 de junio de 2007). EI
negocio de factoring doméstico se relaciona con ia compra a “clientes” en el pais de cuentas por
cobrar (principalmente facturas, letras o cheques) a un pagador o “deudor”, también nacional. A su
vez, el negecio de factoring internacional se refiere a la adquisicién de cuentas por cobrar en ias
cuales el cliente o ¢! pagador es una empresa extranjera. En cuanto a las operaciones de crédito,
éstas se concentran principatmente en crédito automotriz que se otorga a personas naturales 6
juridicas y tiene por objeto financiar la adquisicién de vehiculos.

Factorline opera con el cliente a través de la suscripcin de un contrato marco por escritura pablica,
en el que se establecen las condiciones generales de operacién y cesién de créditos.
Adicionalmente, con el objeto de garantizar la responsabilidad del cliente, éste dltimo da un
mandato para lienar y suscribir un pagaré su favor. Finalmente, el cliente otorga un mandato de
cobranza a Factorline con el objeto de cobrar los documentos de pago de los deudores girados a
nombre de los clientes. Para dar cumplimiento ‘a las disposiciones legales aplicables a las
respectivas cesiones de créditos, éstas son notificadas a los deudores mediante carta notarial,

En el negocio doméstico, y al igual que Ia generalidad de I3 industria, al momento de Ia adquisicion
de Ja cuenta por cobrar, Factoriine paga al cliente una parte del valor del documento, regularmente
entre un 80% o 80%, menos una diferencia de precio. El saldo es entregado al cliente una vez que
el deudor ha pagado el documento, La diferencia entre el valor nominal del documento y el monto
pagado o "encaje” permite cubrir el riesgo de insolvencia o disputas que se pueden producir con
cualquier deudor de los documentos cedidos por el cliente. Usualmente, la cesion de cuentas por
cobrar se realiza con la responsabilidad del cliente, esto es, éste debe responder ante Factorline en

caso de no pago de la cuenta por cobrar por parte del deudor, lo cual se encuentra documentado
por el cliente mediante el mandato para llenar y suscribir un pagare.

Por su parte, el negocio intemacional se relaciona con operaciones de comercio exterior en
los praductes ofrecidos por Factorline son factoring de exportacién y factoring de importacion.

estan con cobertura de riesgo del corresponsal y son cobradas en el pais de destino de la
exportacion por el coresponsal, el que en definitiva remite los fondos cobrados a Factorline. Como
instrumento alternativo a la cobertura de riesgo del corresponsal se utilizan seguros de crédito, en

una de las cesiones es notificada al corresponsal mediante un protocolo comin a los miembros de

Factors = Chain  Intemnational a través de un software de comunicaclones denominado
EDIFACTORING.

El factoring de importacion se relaciona con la cobertura de riesgo otorgada por Factorline a un
factoring corresponsal en el pais de origen de la importacién, miembro de Factors Chain
International, frente a I4 insolvencia de un importador chileno. Factoriine, previo a dar la cobertura
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de riesgo, aségura un 85% del monto del documento con una compafila de seguro de crédito.
Ademas, Factorline realiza la cobranza del documento al importador chileno.

Politicas y Procedimientos de Crédito

Las pollticas y procedimientos de crédito se encuentran formalizadas en el manual de riesgos de
Factorline y en las directrices que instruye la alta Gerencia vy el Directorio de la compafila. E
respectivo manual dispone la existencia de comités de crédito establecidos para la aprobacién y i
renovacién de lineas de crédito dependiendo del monto de la linea. Se definen ademds parametros n
objetivos para evaluar los clientes al momento de otorgaries y/o renovar una linea de crédito :
relativos a los estados financieros y antecedentes comerciales de la empresa y sus duefios, entre
ofros. Adicionalmente, en la aprobacién de cada linea se establecen condiciones particulares de
operacion tales como avales, concentraciones por deudor, porcentajes de ‘anticipo, tipo de
ratificacion, etc.

En términas globales, Factorline ha definido politicas destinadas a lograr una mayor atomizacion de
Su cartera y mantener una adecuada exposicién por sector econdmico. Es asi como el monto
promedio de factoring colocado por cliente fue disminuido de $81 MM al 31 de diciembre de 2000 a
$35 MM al 31 de diciembre de 2006. Por ofra parte, la cartera de clientes de Factorline presenta la
siguiente distribucién por sector econémico al 30 de junio de 2007:

Porcentaje de la
cartera

Actividad economica del cliente

Manufactura no metalica 18,0%
Comercio al por mayor 16,6%
Servicios estatales, sociales y otros 18,1%
Agricultura, pesca, forestal 13,6%
Construccién y obras de infraestructura 9,4%
Comercio al por menor C . 85%
Manufactura metslica 6,1%
) Servicios financleros 5,3%
Transportes y telecomunicaciones 4,1%
Mineria 1.0%
Electricidad, agua,
Fuente: Factorline S.A.

El drea de contralorla de Factorline fiscaliza peribdicamente la aplicacién y cumplimiento de
politicas y procedimientos de crédito en las operaciones realizadas en la casa matriz y sucursales.

Politica de Provisiones

Para el establecimiento de provisiones por riesgo de cartera se emplea un sistema que considera la
morosidad y garantias de los activos. Desde los inicios de Factorline se ocupa la siguiente tabla de
provisiones para la cartera de factoring:

Dias de mora Porcentase de provision
31a45 10%
46 a 60 30%
61a90 60%
91y més 85%

Las provisiones por cheques protestados se determinan sobre s base de suk posibilidad estimada de
recupero e instancia de cobro: prejudicial (30% de provisién) y judicial (80% de provisién). Para el
calcuio de provisiones por tiesgo de cartera se aplican los porcentajes antes mencionados a los
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activos morosos luego de su recuperacion esperada, principalmente por liquidacién de garantlas
subyacentes.

Para los créditos automotrices se aplica la siguiente tabla al saido insoluto de la deuda:

Clasificacion Dias de mora

Porcentaje de provision

B 1a30 1%
B- 31a60 20%
o] 61a120 60%
D 121y més 90%

El monto a provisionar se determina periédicamente luego de una evaluacisn de toda la cartera de
crédito que realiza la Gerencia y aprueba e! Directorio de la Sociedad, el cual ademas puede
aprobar cargos por provisiones superiores a los que derivan de la politica antes descrita cuando
existen evidencias de insoivencia de un cliente o deudor. Con respecto a la politica de castigos,
Factorline, efectua los castigos financieros cuando existen evidencias de irrecuperabilidad de las
cuentas.

Estado de Morosidad y Provisiones de la Cartera al 30 de junio de 2007

El desglose de activos morosos en cartera y las provisiones constituidas al 30 de junio de 2007 es el
siguiente:

Tramo Porcentaje de Cartera en mara

Monto provisionado -
{dias de mora) Provision (M)

(Mg}

31-45 10% 1122 112
4660 30% 434 148
6190 : 60% 624 375
91y mas 85% 1.589 1.369
Automotriz 611

Otras

Fute. actorline

3.4 Factores de riesgo
Factorline se encuentra expuesto principalmente a cinco ﬁpos de riesgo:

Riesgo de cartera

Uno de los principales riesgos de Factorline es el riesgo de cartera, es decir, el riesgo de adquirir
cuentas por cobrar inexistentes o de insqlvencia del deudor, ante lo cual el clients tampoco es

El sistema de evaluacién Y control se basa en cuatro instancias fundamentales:

Evaluacion formal del cliente Yy sus deudores al momento de otorgar la linea y en las sucesivas
renovaciones,

Seguimiento permanente del cliente en términos de: comportamiento financiero, comportamiento en

Ia"venta. ejecucion de contratos, capacidad productiva y eventos negativos en DICOM, SINACOFI,
SHSA.

12

b e




Evaluacién por parte del comité de cada operacién que se cursa dentro de la linea otorgada al
cliente, calificando el tipo de operacion, los porcentajes de anticipo, el tipo de documento,
ratificacién de jos documentos y calidad del deudor.

Seguimiento permanente del comportamiento de pago de los deudores, el cual se va registrando en
las bases de datos de Factorline. A nivel global, se llevan controles de concentracién por rubros de
actividad econdmica, por cliente, por grupo econémico y por deudores.

Riesgo de descalce
a) Plazo

El financiamiento bancario tomado por Factorline es a plazos entre 30 y 90 dias y algunos
préstamos de Gnica cuota (bullef) a uno y dos aftos. El financiamiento a través de emisiones de
efectos de comercio es aproximadamente entre 90 dias y dos afios. E! financiamiento de
Internacional Finance Corporation (IFC) del Banco Mundial es a 4 afios y el de la Corporacién
Interamericana de Inversion (Cll) del Banco Interamericano de Desarrollo es a un afio plazo
renovable, En consecuencia, el promedio ponderado de la deuda vigente tiene un plazo cercano al
plazo promedio de colocacién de aproximadamente 60 dias, Por otra parte las colocaciones
automotrices, usualmente a 36 meses, se encuentran calzadas con préstamos bancarios y
emisiones de efectos de comercio a plazos similares. Factorline posee una importante recaudacion
diaria de cuentas por cobrar, estimada en.alrededor de $1.700 MM, lo que le otorga liquidez para
afrontar sus compromisos diarios de pago.

b) Tasa

Las operaciones de Factorline se efectian con una tasa de descuento fija para el plazo de
colocacién que promedia alrededor de 60 dias, similar al plazo promedio del financiamiento
obtenido. Tanto los préstamos bancarios y los efectos de comercio son a tasas fijas en funcion del
plazo, lo que permite calzar plazos y tasas de captacion y colocacion. Frente a escenarios de tasas
variables se producen variaciones menores en el resultado, dado que las operaciones son de muy
corto plazo. Como mecanismo adicional de cobertura a las operaciones de mayor plazo Factorine
agrega factores de incremento a la tasa de descuento de los documentos recibidos en factoring.

c) Moneda

Respecto del riesgo de tipo de cambio, que se podria originar por descalce entre activos y pasivos
en délares, Factorline ha definido una politica estricta de calce de financiamiento en la misma
moneda, efiminando cualquier riesgo por este concepto.

Nivel de actividad econémica en Chile

El riesgo de un escenario econ6émico adverso en el pais, podria deteriorar la calidad crediticia
clientes y deudores de Factorline y/o reducir el nivel de operaciones de la industria,

Competencia

Al igual que en muchas industrias, el negocio de factoring se desarrolla en un.ambiente de libre
mercado donde existe una fuerte competencia. No obstante, la exitosa estrategia comercial de
Factoriine le ha permitido ostentar una destacada posicién en el ranking de volumen neto de
operaciones entre los miembros de la ACHEF a lo largo de su existencia.

Juicios Pendientes

a) Juicio dirigido en contra de Factodine por parte de Empresa Constructora CONEC Lida., que se
encuentra radicado en el 30° Juzgado Civil de Santiage bajo el rol 3635-2001, en el que la
demandante ha solicitado la nulidad de dos contratos de cesién suscritos con Factorline, Con fecha
4 de octubre de 2006, se dicté sentencia en favor de Factorline S.A. en contra de la cual se
interpusieron recursos de casacién y apelacién por la parte demandante. La vista de dichos
recursos se encuentra pendiente ante la |. Corte de Apelaciones de Santiago, bajo el rol 9891-2006.
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Cabe sefialar que en este proceso el tribunal han dictado medidas precautorias de prohibicién de
celebrar actos y contratos que recaen sobre los siguientes inmuebles de la Sociedad: (i) propiedad
ubicada en calle Rudecindo Ortega N°02351 y Rudecindo Ortega s/n, ambas en la ciudad de
Temuco; (i) propiedad ubicada en Pedro de Valdivia esquina Javiera Carrera de la ciudad de
Temuco; (i) propiedad ubicada en camino a San Carlos, actual calle lgualdad, de la ciudad de
Parral; (iv) lote N° 19 B de la Hijuela tercera de los Fundos Lo Errdzuriz, Comuna de Cerrillos, y (v}
departamentos 193 y 194, local comercial C 1, bodega B 140y B 78 y los estacionamientos E 36 y
E 37 vy los recintos Nos 45 y 47 todos del Edificio Costanera Pacifico de la ciudad de Valparaiso,
ubicados entre las calles Erédzuriz, Blanco y Carrera. El valor libro de estos bienes neto de
provisiones es de M$420.558, el que se preserta bajo el rubro Otros del rubro Otros Activos, en el
balance de la Sociedad al 31 de diciembre de 2006. Se solicité al tribunal competente el alzamiento
de dichas medidas, la cual fue rechazada y por ende la Sociedad apelé dicha resolucién, cuya vista
también se encuentra pendiente ante la 1. Corte de Apelaciones de Santiago, bajo el rol 990-2007.

b) Durante el mes de diciembre de 2006, en el marco de la Revisién Administrativa de Fiscalizacion
(RAF), el Servicio de Impuestos Internos (SI) acogi6 la mayoria de los argumentos de Factorline,
referente a la liquidacién que habia enviado con fecha 30 de septiembre de 2005, por concepto de
(i) documentos firmados sin determinacién de la cantidad a pagar, es decir sin monto, y sin fecha de
expedicién, los cuales tenfan por objeto garantizar el pago de operaciones de factoring en caso de
no pago por el deudor de dicho documento cedido y sobre el cual recaia la operacién de factoring, y
(i) operaciones de factoring que el Sli califico de descuentos de documentos, en circunstancias que
no existié contrato alguno que diera cuenta de tal circunstancia. Por el primer concepto el SiI habia
emitido una liquidacién por MM$ 686 y por el segundo concepto, la liquidacion fue realizada por
MM$ 387, ambas més reajustes, intereses y multas.

Finalmente el Sll liquidé la obligacién tributaria, por la suma Gnica y total de M$ 368.560, la que se
encontraba debidamente provisionada por Factorline.

Asimismo, la anterior liquidacién del SIi del 18 de agosto de 2004 por M$ 47.163, proveniente de la
revision del afio tributaric 2001, correspondientes al castigo de cartera vencida realizados por la
Sociedad y que a juicio del S, no contaba con los respaldos suficientes, fue solucionada y pagada
con M$ 21.523, de acuerdo a la liquidacién de fecha 17 de abril de 2006 y al giro y comprobante de
impuestos de fecha 28 de abril de 2008.De este modo, se puso término a las contingencias que
existfan en el Sil.

3.5 Politicas de inversion y financiamiento

Inversiones

Factorline no efectia inversiones financieras de caracter pemanente, regularmente invierte
remanentes de caja en fondos mutuos. Estas, se realizan en empresas de fondos mutuos
relacionados a bancos y séio en fondos mutuos de renta fija de cortisimo plazo.

Financiamiento

Factorline obtiene lineas de financiamiento en moneda local y extranjera en bancos de la plaza y
fuera de Chile.

En moneda nacional la Sociedad ha obtenido financiamiento a través de bancos de la plaza y de la
colocacién de efectos de comercio en el mercado de capitales local,

En moneda extrajera, ademas de bancos privados, tiene tres lineas de financiamiento. Dos de
dichas {ineas de financiamiento han sido obtenidas a través de la Corporacién Interamericana de
inversion (CH) del Banco Interamericano de Desarrollo (BID), la primera, por US$ 3 millones a un
afio renovable por otros tres periodos anuales adicionales; y, la segunda, por US$ 2 millones, a un
afio renovable por otros cuatro perfodos anuales adicionales. Por Glimo, la tercera linea de
financiamiento, ha sido obtenida a través del Internacional Finance Corporation (IFC) del Banco
Mundial por US$ 5 millones a 4 afios.
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Usualmente las lineas bancarias se renuevan en forma anual y se utilizan en créditos a 30 y 80 dias

renovables con tasa a negociar en cada operacién. Factorline tiene la politica de mantener un
porcentaje de sus lineas de crédito bancarias disponibles.
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4 ANTECEDENTES FINANCIEROS

4.1 Estados financieros

Las cifras han sido expresadas en miles de pesos chilenos en moneda equivalente al 31 de
diciembre de 2006. '

4.1.1. Balance

Individuales Consolidado
Balance {(M$) Dic-05 Dic-04 Dic-05 Dic-06
Activos Circulantes (*) 67.676.131 84.034.752 95.179.888 67.756.190 84520491 96.373.031
Activos Fijos 582.510 540666  1.085.048 " 690.298 656.414  1.291.724

Oftros Activos 4.489.228 5247383  8.642.044 3.933.131  4.760.696  8.115.873

Pasivos Circulantes 63.102.463 71.286423 82.813.539 62.711.322 71.321.807 83.606.138
Pasivos Largo Plazo . 798.420  8.189.739  9.676.509 811.240 8.189.739  9.683.508
Interés Minoritario 0 4] 0 71 70.408 74.050

Patrimonio 8.856.987  10.355.648 : 8.856.987 10.355.648 12.416.932

(*) A diciembre de 2006 y marzo de 2007 los Acreederes por Operacion se presentan en el Pasivo. Circulante por
instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros. En los ejercicios anteriores se presentaba en el Activo Circulante
rebajando la cartera.

4.1.2. - Estado Resultados

individuales Consolidado
Estado de resultados {(M$} Dic-04 Dic-05 Dic-04 Dic-05 Dic-06
Ingresos de Explotacion 7.075.978 0.880.775 14.567.767 8.895.040 11.888.584 1 6.521 213
Costos de Explotacion -2.973.957 = -4.280.676 = -7.579.755 -3.148.631 -4.442.972 -7.704.688
Resultado de explotacion 2.117.684 2.978.787 3.799.869 2.789.187 3.428.501 4.272.741

Resultado fuera de explotacién 402.042 ~ - 125.080 185.795 -164.492  -250.116 -209.796

4.1.3. Estado de Flujos de Efectivo

Individuales Consolidado
Estado de flujo de efectuvo
individual (M) Dic-05 Dic-04 Bic-05 Dic-06

Fiujo neto originado por
actividades de la operacion -21923.127 -13.126.134  -8.088.905 -21.614.449 -12.576.215 -7.520.190
Flujo neto originado por
actividades de financlamiento 22.313.877 4.100.917
Flujo neto originado por

ctividades de inversion 350.661 403.604 349,114 57.086 -48.527 323.361

17.016.883  4.109.013 22.313.863 - 17.091.068
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4.2 Razones financieras

Individuales Consolidado

Balance (M$) Dic-05 Dic-05
Cobertura de Gastos Financleros No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
Liquidez Corriente 1,07 1,18 1,16 1,08 1,19 1,18
Razén Acida No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica No aplica
Razén de Endeudamiento 7,21 7,67 745 717 7,68 7,51
Proporcion Deuda Largo :
Plazo/Deuda Total 1,26% 10,30% 10,46% 1.28% 10,30% 10,38%
Rentabilidad de Patrimonic 26,77% 27,04% 29,51% 26,77% 27,04% 29,51%
Rendimiento Activos
Operacionales 4,37% 4,09% 4,23% 5,79% 4,74% 4,75%

Glosario:

Liquidez corrente: Activo circulante / Pasivo circulante

Razén de Endeudamiento; Pasivo exigible / Patrimonio

Rentabilidad del Patrimonio: Utilidad neta de los tiitimos 12 meses / (Patrimonio al comienzo del periodo debidamente
actualizado + Patrimonio al final del perfodo) f 2.

Rendimiento activos: Resuitado operacional de los titimos 12 meses / Activos totales del comienzo del perfodo
debidamente actualizados.

4.3 Créditos preferentes

Factorline no mantiene a la fecha créditos ¢ endeudamiento preferente con otros acreedores.

4.4 Restriccién al emisor en relacién a otros acreedores

Factorline mantiene cinco lineas de efectos de comercio por $7.000.000.000.-, $4.000.000.000.~,
$7.000.000.000.- $10.000.000.000.- y $ 10.000.000.000 inscritas bajo el nimero 001 con fecha 21
de Octubre de 2002, bajo el nimero 014 con fecha 9 de diciembre de 2003, bajo el niimero 019 con
fecha 2 de Febrero de 2005, bajo el nimero 022 con fecha 29 de agosto de 2006 y bajo el nimero
025 con fecha 11 de junio de 2007 respectivamente, en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros con los siguientes limites en indices y/o relaciones y sus
respectivos estados de cumplimiento.

Linea de efectos de comercio por un monto maximo de $ 7.000.000.000 inscrita bajo el N° 001 de

21 de octubre de 2002, e ————

Lirite Dic-06 Jun-07
Patrimonio Total / Activos Totales Minimo 10% 11,74% 12,05%
Activo Circulante / Pasivo Circulante  Minimo 1,00 1,15 1,07
Patrimonic (UF) Minimo UF 257.000 677.175 739.083

Limite : Cic-06 Jun-07
Patrimonio Total / Activos Totales Minimo 10% 11,74% 12,05%
Activo Circtlante / Pasivo Clreulante  Minimo 1,00 1,15 1,07
Patrimonio (UF) Minimo UF 395.000 677175 739.083

Linea de efectos de comercio por un monfo maximo de $ 4.000.000.000 inscrita bajo el N° 014 de 9
de diciembre de 2003.

Limite > Dic-06 Jun-07
Patrimonio Total / Activos Totales Minimo 10% 11,74% 12,05% —
Activo Circulante / Pasivo Circulante - Minimo 1,00 1,156 1,07
Patrimonio (UF} Minimo UF 305.000 877175 730.083
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Limite * Dic-06 Jun-07

Patrimonio Total / Activos Totales Minimo 10% 11,74% 12,05%
Activo Circulanta / Pasivo Circulante  Minimo 1,00 1,15 1,07
Patrimorio {UF) Minime UF 395.000 677.175 739.083

Linea de efectos de comercio por un monto méximo de § 7.000.000.000 inscrita bajo el N°019 de 2
de Febrero de 2005. '

Limite ° Dic-06 Jun-07
Patrimonlo Total / Activos Totales Minimo 10% 11,74% 12,05%
Activo Circulante / Pasivo Circulante  Minimo 1,00 1,15 1,07

Patrimonio (UF) Minimo UF 350,000 677.175 739.083

Lirmits © Dic-06

Patrimonio Total / Activos Totales Minimo 10% 11,74% 12,05%
Activo Circulante / Pasivo Circulante  Minimo 1,00 1,15 1,07
Patrimonio (UF} Minimo UF 395,000 677.175 739.083

Linea de efectos de comercio por un monto maximo de $ 10.000.000.000 inscrita bajo el N°022 de
29 de Agosto de 2006,

Limite Dic-06 Jun-07

. . Patrimonio Total / Activas Totales Minimo 10% 11,74% 12,05%
Activo Circulante / Pasivo Clreulante - Minimo 1,00 1,18 1,07
Patrimonio (UF) Minimo UF 395.000 677175 739.083

Linea de efectos de comercio por un monto méaximo de $ 10.000.000.000 inscrita bajo el N°025 de
11 de Junio de 2007.

Patrimonio Total / Activos Totales Minimo 10% 12,05%
Activo Circulante / Pasivo Circulante  Minimo 1,00 1,07
Patrimonio (UF) Minimo UF 395.000 739.083

! Limite vigente para aquellas emisiones de efectos de comercio realizadas con cargo a la linea N° 001 con anterioridad al
Certificado de la Superintendencia de Valores y Seguros de fecha 17 dé enero de 2007 que aprobd las modificaciones
solicitadas por el Emisor con fecha 18/10/2006.

2 Limite vigente para aquellas emisiones de efectos de comercio realizadas con cargo a la linea N° 001 con posterioridad al
Certificado de la Superintendencia de Valores y Seguros de fecha 17 de enero de 2007 que aprobs las modificaciones
solicitadas por el Emisor con fecha 18/10/2008.

3 Limite vigente para aquellas emisiones de efectos de comertio realizadas con cargo a la linea N° 014 con anterloridad al
Certificado de la Superintendencia de Valores y Seguros de fecha 17 de enero de 2007 que aprobd fas modificaciones
solicitadas por el Emisor con fecha 18/10/2006.

4 Limite vigente para aquellas emisiones de efectos de comercio realizadas con cargo a la lihea N° 014 con posterioridad al
Certificado de la Superintendencia de Valores y Seguros de fecha 17 de enero de 2007 que aprobé las modificaciones
solicitadas por &l Emisor con fecha 18/10/2006.

¢ Limite vigente para aquellas emisiones de efectos de comercio realizadas con cargo a la linea N° 019 con anterioridad al
Certificado de la Superintendencla de Valores y Seguros de fecha 17 de enero de 2007 que aprobé las modificaciones
solicitadas por el Emisor con fecha 18/10/2006.

¢ Limite vigente para aquellas emisiones de efectos de comerelo realizadas con cargo a la linea N° 019 con posterioridad al
Certificado de la Superintendencia de Valores y Seguros de fecha 17 de enero de 2007 que aprobd las modificaciones
solicitadas por el Emisor con fecha 18/10/2006.
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4.5 Restriccion al emisor en relacién a la presente emision

Indicadores Financieros: Mantener las siguientes relaciones financieras, sobre los Estados
Financieros Trimestrales;

i/ Un nivel de endeudamiento, medido sobre los Estados Financieros consolidados, o individuales
en el caso que el Emisor no consolide, en que la relacion Pasivo Exigible sobre Total Patrimonio, no
supere el nivel de 7,5 veces. Asimismo, se sumara al Pasive Exigible, las obligaciones que asuma el
Emisor en su calidad de aval, fiador simple y/o solidario y aquellas en que responda en forma
directa o indirecta de las obligaciories de terceros. Por pasivo exigible se entendera la suma de las
cuentas "Total Pasivos Circulantes” y “Total Pasivos Largo Plazo”, y por Total Patrimonio se
entendera la suma de las cuentas “Total Patrimonio® e “Interés minoritario” de los Estados

Financieros consolidados del Emisor o individuales en el caso que el Emisor no consolide,

iil/ De conformidad a los Estados Financieros consolidados, o individuales en el caso que el Emisor
no consolide, mantener Activos libres de toda prenda, hipoteca u otro gravamen por un monto, al
menos igual a 0,75 veces el Pasivo Exigible no garantizado del Emisor. Por Activos se entendera la

cuenta “Total Activos” de los Estados Financieros consolidados del Emisor o individuales en el caso
que el Emisor no consolide.

i/ Mantener un patrimonio minimo, esto es la cuenta Total Patrimonio, de 12.000.000.000 de
Pesos. . ‘ ;

Al 30 de junio de 2007 estos indicadores son los siguientes:

Nivel de endeudamiento: 7,25 veces.

Activos libres de toda prenda, hipoteca u ofro gravamen: 1,13 veces.

Patrimonio: 13.764.813 miles de Pesos.

4.6 Estados financieros trimestrales

Las cifras han sido expresadas en miles de pesos chilenos en moneda equivalente al 30 de junio de
2007. )

4.6.1. Balance

individuales Consolidado

Balance (M$) Jun-08 Jun-07 Jun-06 Jun-07

Activos Circulantes (*) 74.858.336 = 98.223.449 76.451.021 - 101.186.384
Activos Fijos 570,126  1.007.802 688.466 - 1.421.202
- Otros Acth , 7,146,949 11,913,694 6.857.232 . 11,620.264

Pasivos Circulantes 61.861.816  91.425.306 63.114.586  94.338.948
Pasivos Largo Plazo 9.955.750 . 6.044.826 9.955.750 6.049.793
Interés Minoritario 1] ] 68.539 83,266
Patrimonio 845

(") A junio de 2007 los Acreedores por Operacién se presentan en el Pasivo Circulante por Instrucciones 'de la

Sur:::ﬁntendenda de Valores y Seguros. En los ejerciclos anteriores se presentaba en e} Activo Clreulante rebajando la
cartera.
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4.6.2. Estado de Resultados

-
SESAVRE N

Estado de resultados (MS)

Ingresos de Explotacién
Costos de Explotacion
Resuitado de expictacion

lotacion

463. Estado de Flujos de Efectivo

Estado de flujo de sfectuvo
individual (M$)

Flujo neto originado por
actividades de Ia operacién
Flujo neto originado por
actividades de financiamiento
Flujo neto originado por
actividades de i

4.7 Razones financieras

Balance (M§)

Cobertura de Gastos Finanderos

Liquidez Corriente
Raz6n Acida

Razén de Endeudamiento
Proporcién Deuda Largo
Plazo/Deuda Total

Rentabilidad del Patrimonio (*) .
Rendimiento Activos
Operacionales (*)

(*) Junic 2007 anualizado

Glosario:

Liquidez corriente: Activo circulante | Pasivo dirculante

individuales Consolidado
Jun-06 Jun-07 Jun-06 Jun-07

7210775 8683949  B8.309.836  9.952613

3804064 -4.130.282  -3.003.438 -4.191.400
1787551 2644410 2014344  2.790.801

138.467 - 53035 -207.143

Individuales Consolidado

Jun-06 Jun-07 Jun-06 Jun-07

7.696.576 -1.074.471 8.216.685 -475.400
-8.840.911 1.814.883 -9.640.954  1.814.096

404.977 -418.336 -58.874 -983.771

individuales Congolidado

Jun-06 Jun-07 Jun-06 Jun-07
No aplica No aplica No aplica No aplica
1.21 1,07 1,21 1,07
No aplica No aplica No aplica No aplica
661 7,08 6,73 7,29
13,86% 6,20% 13,62% 6,03%
30,46% 32,32% 30,46% 32,32%
3.91% 4,95% 4,40% 5,18%

Razén de Endeudamiento: Pasivo exigible / Patimonio
Rentabilidad del Patrimonio: Utilidad neta anualizada / (Patrimonio al comienzo del pericdo debidamente actualizado +

Patrimonic al final del periodo) / 2.

Rendimiento activos: Resultado operacional anualizado / Activos totales del comlenzo del periodo debidamente

actualizados.
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5 DESCRIPCION DE LA EMISION

5.1 Antecedentes legales

5.1.1.  Acuerdo de Emision
El acuerdo de la emisién fue fomado por el Directoric de Factorline S.A. en su sesién de directorio

de fecha € de Junio del afio 2007, cuya acta fue reducida a escritura pablica con fecha 12 de Junio
de 2007, otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Maria Glorig Acharan Toledo.

§.1.2. Escritura de Emision.

El Contrato de Emisién por Linea fue otorgado por escritura plblica de fecha 12 de Junio de 2007
en fa notaria piblica de Santiago de dofia Maria Gloria Acharsn Toledo.

E! Contrato de Emisién fue modificado mediante escritura pablica de fecha 31 de Julio de 2007,
otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan Toledo. .

5.2 Caracteristicas generales de la Emisién

5.21 Monto maximo de la emision

El monte méximo de la emisién de por linea, en adelante indistintamente la “Linea de Bonos® o la
“Linea’, sera el equivalente en pesos moneda nacional de veinte mil millones de pesos. Del mismo
modo, el monto méximo de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea no superara
el monto de veinte mil millones de pesos. El monto de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea
de Bonos y las demas caracteristicas especificas de cada emisién de Bonos se determinaré por las

Partes con ocasi6n de la suscripcién de cada Escritura Complementaria. Cabe sefialar que todas
las emisiones que se realicen con cargo a la linea, seran efectuadas en pesos.

5.2.2 Monto fijo)Linea

La emisi6n corresponde a una Linea de Bonos,
5.2.3 - Plazo vencimiento linea

La Linea de Bonos tiene un plazo méximo de 10 afios contado desde su fecha de inscripcion en ef
Registro de Valores de la Superintendencia, dentro del cual tendré derecho a colocar y deberan
vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No obstante, la.ultima emisién de Bonos con cargo a
la Linea podré tener obligaciones de pago que venzan con posterioridad al término de la Linea, para
lo cual el Emisor dejar4 constancia, en dicha escritura de emision, de la circunstancia de ser ella la
Gitima emisi6n con cargo a la Linea.

§.2.4 = Monto nominal total emisién/total activos

Monto Emisién $ 20.000.000.000 / Total Activos $ 114.236.850.000 (Consolidados en pesos a junio
de 2007)

Corresponde a un 17,51% aproximadamente.

5.2.5 . Portador / a la orden / nominativos

Los titulos de la emisién seran al portador.

5.2.6 Materializado / desmaterializado

Los titulos de los Bonos seran desmaterializados.
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5.3 Caracteristicas especificas de la Emisién

5.3.1 Monto emisién a colocar

El Emisor definirda en cada Escritura Complementaria el monto nominal de cada Serie de Bonos
emitida,

5.3.2  Series

El Emisor definird en cada Escritura Complementaria el nimero de series de cada emisién de
Bonos.

5.3.3 Cantidad de bonos

El Emisor definird en cada Escritura Comp|ementan'a la cantidad de bonos de cada serie,
5.3.4 Cortes

El Emisor definird en cada Escritura Complementaria el valor nominal de cada titulo.
§.3.5 Valor nominal de las series

E! Emisor definira en cada Escritura Complementaria el valor nominal de cada serie.

5.3.6 Reajustable/no reajustable

Los Bonos que se coloquen con cargo a la Linea no contemplaran unidades de reajustes,

§.3.7 . Tasade interés

El Emisor definird en cada Escritura Complementaria la tasa de interés de cada emisién de Bonos.

5.3.8  Fecha inicio devengo de interese y reajustes

El Emisor definira en cada Escritura Complementaria 1a fecha de inicio de devengo de intereses.

5.3.9  Tabla de desarrollo

El Emisor definira en cada Escritura Complementaria la tabla de desarrolio de cada Serie de Bonos.

5.3.10 Fecha amortizacién extraordinaria

El Emisor definird en cada Escritura Complementaria la fecha amortizacién extraordinaria.

5.4 Otras caracteristicas de la Emisién

5.4.1  Amortizacién extraordinaria

El Emisor definird en cada Escritura Complementaria si podra rescatar anticipadamente en forma
total o parcial los Bonos de cualquiera de las series 0 subseries, y en su caso, los términos, las
condiciones, las fechas y los periodos correspondientes. Para los efectos anteriores, los Bonos se
rescataran a un valor equivalente al monto del capital insoluto més los intereses devengados hasta
la fecha del rescate. En caso que se rescate anticipadamente s6lo una parte de los Bonos de una
serie o subserie determinada, el Emisor efectuaré un sorteo ante Notario para determinar cuéles de
los Bonos de las series respectivas se rescatardn. Para estos efectos el Emisor publicaré un aviso
en el Diario Financiero, y notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante
carta entregada en sus domicilios por Notario, todo elio con a lo menos quince dias de anticipacion
a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ése aviso y en las cartas se sefialara el monto
que se rescatara anticipadamente, con indicacién de ia o las series de los Bonos que se rescataran,
el notaric ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto. A
la diligencia del sortec podran asistir el Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el
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DCV y los Tenedores de Bonos de la serie a ser rescatada, que lo deseen; No se invalidara el
procedimiento de rescate anticipado si al sortec no asistieren algunas de las personas recién
sefaladas. El dia del sortec se levantara un acta de la diligencia por el respectivo Notario en la que
se dejard constancia de los Bonos sorteados. El acta serd protocolizada en los registros de
escrituras piiblicas del Notaric ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera
verificarse ton a lo menos treinta dias de anticipacién a la fecha en la cual se vaya a efectuar el
rescate anticipado. Dentro de los cinco Dias Habiles siguientes al sorteo se publicara, por una vez,
en e! Diario Financiero, los Bonos que segun el sorteq serén rescatados anticipadamente. Ademas,
copia del acta se remitir4 al DCV a més tardar al Dia Habil siguiente a la realizacién del sorteo, para
que éste pueda informar a través de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus
depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que
estuvieren en dep6sito en el DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV para
determinar ios depositantes cuyos.Bonos hubieren sido rescatados, conforme lo dispuesto en el
articulo nueve de la Ley del DCV. En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de los
Bonos en circulacion de una o méas series o subseries, se publicard un aviso por una vez en el
Diario Financiero, indicando este hecho, y se notificard al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicitios por Notario, todo ello con a lo menos
treinta dias de anticipacién a la fecha en que se efectiie el rescate anticipado. iguaimente, se
procurars que el DCV informe de esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios
sistemas. Los intereses de los Bonos rescatados se devengaran sélo hasta el dia en que se efectie
¢l rescate anticipado y, a contar de esa fecha, los Bonos rescatados tampoco generaréan reajuste
alguno (en su caso).

54.2 Garantias

Los Bonos no tendran garantia alguna, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del
Emisor de acuerdo a los articulos 2465 y 2469 del Cddigo Civil.

§.4.3 - Conversion en acciones

Los Bonos emitidos con cargo a esta Linea no seran convertibles en acciones.

5.4.3.1 Procedimientos de conversién

No corresponde.

6.4.3.2 Relacion de conversion

No corresponde.

5.4.4 Reemplazo o canje de titulos

Uno. a/ Para el caso que un Tenedor de Bonos hubiere exigido la impresién o confeccion fisica T

uno o més titulos, en los casos que ello fuere procedente de acuerdo al Articulo Once de la Ley ¢
DCV y de las normas dictadas por la Superintendencia, el deterioro, destruccion, inutilizacio
extravio, pérdida, robo o hurto de dicho titulo o de uno o més cupones del mismo sera de exclusis
riesgo y responsabilidad del Tenedor de Bonos, quedando liberado de toda responsabilidad el
Emisor si lo pagare a quien se presente como detentador material del documento, de conformidad
con lo dispuesto en el Articulo Segundo de la Ley Numero dieciocho mil quinientos cincuenta y dos;
b/ Si el Emisor no hubiere pagado el titulo 0 uno o mas de sus cupones, en caso de exiravio,
destruccion, pérdida, inutilizacion, robo o hurto del titulo emitido o de uno 0 més de sus cupones, el
“Tenedor de Bonos debera comunicar por escrito al Representante de los Tenedores de Bonos, al
Emisor y a las bolsas de valores, acerca del extravio, destruccion, pérdida, inutilizacién, robo o hurto
de dicho titulo o de uno o mas de sus cupones, todo ello con el objeto de evitar que se cursen
transacciones respecto al referido documento, sin perjuicio de iniciar las acciones legales que
fueren pertinentes. E! Emisor, previo al otorgamiento de un duplicado en reemplazo del titulo y/o
cupén extraviado, destruido, perdido, inutilizado, robado o hurtado, exigira al interesado lo siguiente:
i/ La publicacion de un aviso por tres veces en dias distintos en un diario de amplia circulacién
nacional, informando al publico que e! titulo y/o cupdn quedara nulo por la razén que corresponde y
que se emitird un duplicado del titulo y/o cupones cuya serie 0 sub-serie y nimero se individualizan,
haciendo presente que se emitird un nuevo titulo y/o cupon si dentro de diez Dias Hébiles siguientes
a la fecha de Ia aitima publicacion no se presenta el Tenedor del titulo y/o cupén respectivo a hacer
valer su derecho, y iif la constitucién de una garantia en favor y satisfaccion del Emisor, por un
monto igual al del titulo y/o cupén cuyo duplicado se ha solicitado, que se mantendra vigente desde
la fecha de emisién del duplicado del titulo y/o cup6én'y hasta por un plazo de cinco afios contados
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desde la fecha de vencimiento del Gltimo cupon reemplazado. El Emisor emitira el duplicado del
titulo o cupén una vez transcurrido el plazo sefialado en la letra ¥ precedente sin que se presente el
tenedor del mismo previa comprobacién de haberse efectuado las publicaciones y también previa
constitucién de la garantfa antes mencionada; ¢/ Para el caso que un Tenedor de Bonos hubiere
exigido la impresién o confeccion fisica, de unoc o mas titulos, en los casos que ello fuere
procedente de acuerdo al Articulo Once de la Ley del DCV y de las normas dictadas por la
Superintendencia, si dicho titulo y/o cup6n fuere dafado sin que se inutilizare o se destruyese en él
sus indicaciones esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado, previa publicaciéon por parte del
interesado de un aviso en un diario de amplia circulacion nacional, en que se informe al pablico que
el titulo original emitido queda sin efecto. En este caso, el solicitante debera hacer entrega al Emisor
del titulo y del respectivo cupén inutilizado, en forma previa a que se le otorgue el duplicado. En
este caso, el Emisor podra liberar al interesado de la constitucion de la garantla pertinente: d/
Asimismo, la publicacion de los avisos sefialados en las letras b/ y ¢/ precedentes y el costo que
incluye el otorgamiento de un titulo de reemplazo, seran de cargo del solicitante; y ef Para el caso
que un Tenedor de Bonos exija la impresién o confeccion fisica de uno o méas titulos, y para todo
olro caso en que se haya emitido o corresponda emitir un titulo de reemplazo, el Emisor no tendra ja
obligacién de canjear ningun titulo por ofro de distinto valor nominal ni por otros que comprendan
una cantidad diferente de bonos. Dos. En todas las situaciones que se refiere el numeral uno
anterior, en el titulo duplicado se dejara constancia de haber cumplido las respectivas formalidades.

5.5 Reglas proteccién tenedores

5.5.1 - Limites en relacién al endeudamiento

Ver numeral Cinco del punto 5.5.2 siguiente,

§.5.2  Obligaciones, limitaciones y prohibiciones

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de Bonos el total del capital e intereses
relativos a los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Linea, éste se sujetara a las siguientes
obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las
normas generales de la legislacion chilena:

Uno. Cumplimiento Legislacién Aplicable: Cumplir con las leyes, reglamentos y demas
disposiciones legales que le sean aplicables, particularmente, cumplir con el pago en tiempo y forma
de los impuestos, tributos, tasas, derechos y cargos que afecten al propio Emisor o a sus bienes
muebles e inmuebles, salvo aquellos que impugne de buena fe y de acuerdo a los pertinentes
procedimientos judiciales y/o administrativos, y siempre que, en este caso, se mantengan las
reservas adecuadas para cubrir tal contingencia, cuando fuere necesario de conformidad con los
principios contables generalmente aceptados en Chile. ey

Dos. Sistemas de Contabilidad, Auditoria y Clasificacién de Riesgo: Establecer y man
adecuados sistemas de contabilidad sobre la base de los principios contables generalmér
aceptados en Chile, como asimismo contratar y mantener a una firma de auditores externos
independientes de reconocido prestigio nacional o internacional para el examen y anélisis de los
Estados Financieros del Emisor, respecto de los cuales tal firma debera emitir una opinién al treinta
Y uno de diciembre de cada afio. Asimismo, el Emisor debera contratar y mantener, en forma
continua e ininterrumpida, a dos clasificadoras de riesgo inscritas en la Superintendencia, en tanto
se mantenga vigente la Linea.

Tres. Entrega de Informaci6n: Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del
mismo plazo en que deba entregarse a la Superintendencia, copia de toda la informacién que el
Emisor esté obligado a enviar a la Superintendencia, siempre que ésta no tenga la calidad de
informacion reservada, incluyendo copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales,
individuales y consolidados. El Emisor debera también informar al Representante de los Tenedores
de Bonos, denfro del mismo plazo en que deban entregarse los Estados Financieros a la
Superintendencia, del cumplimiento de las obligaciones contraldas en virtud -del Contrato de
Emision, para lo cual debera utilizar el formato incluido come Anexo Uno del Contrato de Emision.
Asimismo, el Emisor debera enviar al Represeniante de los Tenedores de Bonos copias de los
informes de clasificacion de riesgo de la emision, a mas tardar, denfro de los cinco Dias Habiles
siguientes, contados desde la recepcitn de estos informes de sus clasificadores privados.
Finalmente, el Emisor se obliga a enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, tan pronto
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como el hecho se produzca o llegue a su conocimiento, toda informacion relativa al incumplimiento
de cualquiera de sus obligaciones asumidas en virtud del Contrato de Emisién, parﬁcularmgnte lo
dispuesto en la clausula décimo quinta, y cualquier ofra informacién relevante que requiera la
Superintendencia acerca del Emisor, dentro del mismo plazo en que deba entregarse a la
Superintendencia, siempre que corresponda ser informada a sus acreedores.

Cuatro. Operaciones con Personas Relacionadas: No efectuar, con personas relacionadas,
operaciones en condiciones que sean mas desfavorables al Emisor en relacion con las que imperen

en el mercado, segtn 1o dispuesto en el Artlculo 89 de la Ley de Niimero 18.046 sobre Sociedades
Andnimas,

Cinco. Indicadores Financieros: Mantener las siguientes relaciones financieras, sobre los Estados
Financieros Trimestrales, presentados en la forma Y plazos estipulados en la Circular n® 1.501 del
4/10/2000, de la Superintendencia de Valores ¥y Seguros y sus modificaciones o la norma que la
reemplace: i/ Un nivel de endeudamiento, medido sobre los Estados Financieros consolidados, o
individuales en el caso que ef Emisor no consolide, en que la relacién Pasivo Exigible sobre Total
Patrimonio, no supere el nivel de 7,5 veces. Asimismo, se sumard al Pasivo Exigible, las
obligaciones que asuma el Emisor en su calidad de aval, fiador simple y/o solidario y aquellas en
que responda en forma directa o indirecta de las obligaciones de terceros; ii/ De conformidad a los
Estados Financieros consolidados, o individuales en el caso que el Emisor no consolide, mantener
Activos libres de toda prenda, hipoteca u otro gravamen por un monto, al menos igual a 0,75 veces
el Pasivo Exigible no garantizado del Emisor; y fii/ Mantener un patrimonio minimo, esto es la
cuenta Total Patrimonio, de 12.000.000.000 de Pesos.

Seis. Contingencias; Registrar en sus libros de contabilidad las provisiones que surjan de

contingencias adversas que, a juicio del Emisor, deban ser reflejadas en los estados financieros del
Emisor,

Siete. Seguros: Manterer seguros que’ protejan razonablemente sus activos operacionales
comprendidos por oficinas centrales, edificios, inventarios, muebles, equipos de oficina y vehlculos.

Ocho. Participacién en Filiales: Enviar al Répresentante de los Tenedores de Bonos, junto con Ia
informacién timestral sefialada en numeral Tres anterior, los antecedentes sobre cualquier
reduccién de su participacién en el capital de sus Filiales, superiores al 10% de dicho capital, as(

como cualquier reduccién gue signifique perder el contro! de ia empresa, una vez efectuada la
transaccion.

Nueve, Modificacion al Contrato de Emisién en caso en entrada en vigencia de los
International Financing Reporting Standards: Si el Emisor incurriere en incumplimiento de una
cualquiera de las obligaciones asumidas en el nimero Cinco del presente punto 5.5.2, como
consecuencia de la entrada en vigencia de los International Financing Reporting Standards, fen
adelante  “IFRS"/, debers seguirse el procedimiento que se describe a continuacién: El
Representante de los Tenedores de Bonos, dentro de un plazo de treinta dias contados desde que
dicha modificacién contable haya sido reflejada por primera vez en la FECU, nombrara a una firma
auditora de reconocido prestigio y registrada en la SVS, para que proceda a adaptar |
obligacicnes asumidas en el ndmero Cinco del presente’ punto 5.5.2, segin la nueva situaci
contable. El Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor deberan modificar el Contrat

Dias Hébiles siguientes a la fecha de la escritura de modificacion del Contrato de Emisién, y el
segundo a mas tardar dentro de los quince Dias Habiles siguientes a la fecha de |3 escritura de
modificacién de! Contrato de Emisién. Para todos los efectos a los que haya lugar, dichas
infracciones no serdn consideradas como un incumpiimiento de! Emisor al presente Contrato en los
términos de la Cldusula Décimo Sexta del Contrato de Emisién. Todos los gastos que se deriven de

5.5.3 - Mantencion, sustitucién ¢ renovacion de activos

En esta materia Factorline no asume otras obligaciones que las establecidas en e numeral Siete del
punto 5.5.2 anterior. :
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5.5.4 - Facultades complementarias de fiscalizacion

El Representante de los Tenedores de Bonos fendra todas las atribuciones que la ley le confiere,
adicionales a las que le otorgue la Junta'y las que dispone como mandatario de los Tenedores.

5.5.5 Mayores medidas de proteccién

Con el objeto de otorgar una proteccion igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos emitidos en
virtud del Contrato de Emision por Linea, el Emisor acepta en forma expresa que éstos, por
intermedio de! Representante de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de
Tenedores de Bonos, adoptado con el quérum establecido en el articulo ciento veinticuatro de la
Ley de Mercado de Valores, podran hacer exigible Integra y anticipadamente el capital insoluto y los
intereses devengados por la totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea y, por lo fanto,
acepta que todas las obligaciones asumidas para con ellos en virtud del Contrato de Emision por
Lineay sus Escrituras Complementarias, se consideren de plazo vencido, en la misma fecha en que
la Junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo, en caso que ocurriere uno o mas de
los siguientes eventos:

A. Si el Emisor incurriera en mora o simple retardo en el pago de cualquiera cuota de capital o
infereses de los Bonos emitidos con cargo a la Linea, transcurridos que fueren tres dias desde la
fecha de vencimiento respectiva sin que se hubiere dado solucién a dicho incumplimiento, y sin
perjuicio de la obligacién de pagar los intereses penales que correspondan, conforme se indique en
la Escritura Complementaria comrespondiente. No constituira mora o simple retardo, el atraso en el
cobro en que incurran los Tenedores de los Bonos.

B. Si cualquier declaracién sustancial efectuada por el Emisor en jos instrumentos otorgados o
suscritos con motivo de las obligaciones de informacion derivadas del Contrato de Emisién, o en las
Escrituras Complementarias que se suscriban con motivo de la emision de Bonos con cargo a la
Linea, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o manifiestamente incompleta y la misma pudiere
afectar el cumplimiento de sus obligaciones con los Tenedores de los Bonos. Para estos efectos, se
entendera por declaracion sustancial i/ las declaraciones formuladas por el Emisor en la clausula
décimo cuarta del Contrato de Emisién, i/ cualquier declaracion efectuada con motivo de las
obligaciones de informacion contenidas en la clausula décimo quinta del Contrato de Emision y iil/
las declaraciones que formule en las Escrituras Complementarias y que expresamente se les
otorgue este carécter.

C. Si el Emisor infringiera cualquiera de las obligaciones sefialadas en la clausula décimo quinta del
Contrato de Emision, y no hubiere i/ subsanado tal infraccion dentro de {os sesenta dias siguientes a
la fecha en que hubiera sido requerido por escrito por el Representante, o ii/ pagado la totalidad del
saldo insoluto de los Bonos emitidos con cargo a la Linea, todo elio dentro de los cuarenta y cinco
dias siguientes a la fecha en que hubiese sido requerido por escrito para tales efectos por el
Representante de los Tenedores de Bonos, requerimiento que debera ser enviado mediante correo
certificado dentro del plazo de cinco dias habiles siguientes a la fecha del incumplimiento o
infraccién cometida. '

D. Si el Emisor incurriera en cesacion de pagos o suspendiera sus pagos ¢ reconociera por
la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesion general o abandono de bienes en be
de sus acreedores o solicitare su propia quiebra; o si se iniciare cualquier procedimiento po
contra del Emisor con el objeto de declararle en quiebra o insolvencia; o si se iniciare cu
procedimiento por o en contra del Emisor tendiente a su disolucion, liquidacion, reorganizacion,
concurso, proposiciones de convenio judicial o extrajudicial o amreglo de pago, de acuerdo con
cualquier ley sobre quiebra o insolvencia; o solicitare la designacion de un sindico, interventor u otro
funcionario similar respecto del Emisor, o de parte importante de sus bienes. No obstante y para
estos efectos, los procedimientos iniciados en contra del Emisor, necesariamente deberan fundarse
en uno o mas titulos ejecutivos por sumas que, individualmente, o en su conjunto, excedan del
equivalente a un cinco por ciento de los Activos del Emisor y siempre y cuando dichos
procedimientos no sean objetados o disputados en su legitimidad por parte del Emisor con
antecedentes escritos y fundados ante los tribunales de justicia, dentro del plazo que establezca la
ley para ello. Para estos efectos, se considerard que se ha iniciado un procedimiento, cuando se
hayan notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor.

E. Si hubiera incurrido el Emisor en mora o simple retardo en el pago de cualquiera suma de dinero
adeudada a bancos o cualquier ofro acreedor, provenientes de una o mas obligaciones vencidas o
exigidas anticipadamente, que excedan en forma individual o conjuntamente un monto equivalente a
un cinco por ciento de los Activos del Emisor, y i/ en caso que no haya sido requerido judicialmente
de pago, el Emisor no efectuare el pago respectivo dentro de los treinta dias corridos siguientes a la
fecha de la mora o del simple retardo o iif en caso que haya sido requerido judicialmente para el
pago, el Emisor no disputare de buena fe la procedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes
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escritos y fundados ante los tribunales de justicia, dentro de los treinta dias siguientes a la fecha en
que tome conocimiento de la existencia de la respectiva accién judicial, o en el plazo procesal
inferior que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus intereses. En el evento que pendiente
el plazo de treinta dias corridos indicado en el literal i/ anterior, el Emisor fuera requerido
judicialmente para el pago, se estara al plazo indicado en este literal ii/.

F. Si se hicieren exigibles anticipadamente una o més obligaciones del Emisor que, en forma
individual o conjunta, excedan un monto equivalente a un cinco por ciento de los Activos del Emisor.
Para estos efectos, s6lo se considerard que se ha hecho exigible anticipadamente una obligacin,
cuando se hayan notificado las acciones judiciales de cobro en contra de! Emisor y éste no hubiere
disputado la procedencia y/o legitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados ante los
tribunales de justicia dentro de los treinta dias siguientes a la fecha en que tome conocimiento de la
existencia de la respectiva accién judicial, o en e plaze procesal inferior que de acuerdo a la ley
tenga para la defensa de sus intereses. i

G. Si el Emisor se disolviere o fiquidare, o si se estableciere como plazo de duracién del Emisor un
periodo inferior al plazo final de amortizacién y pago de los Bonos emitidos con cargo a la Linea,
conforme al Contrato de Emision. : '

5.5.6 Efectos de fusiones, divisiones u otros
Uno.:

A. Fusion. En caso de fusién del Emisor con otra u otras sociedades, sea por creacion o por
incorporacion, la sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumiré todas y cada una
de las obligaciones que el Contrato de Emisién por Linea y sus Escrituras Complementarias
imponen al Emisor, ‘

B. Divisién. Si el Emisor se dividiere, serdn responsables solidariamente de las obligaciones
estipuladas en el presente Contrato y en las Escrituras Complementarias, todas las sociedades que
surjan de la division, sin perjuicio que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de
los Bonos que se emitan con cargo a la Linea serén proporcionales a la cuantia del patrimonio del
Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcién cualquiera, y sin perjuicio asimismo, de
los pactos licitos que pudieren convenirse con el Representante de los Tenedores de Bonos.

C. Transformacién. - Si el Emisor alterare su naturaleza juridica, todas las obligaciones emanadas
del Contrato de Emisiéh por Linea y sus Escrituras Complementarias seran aplicables a la sociedad
fransformada, sin excepcion alguna.

D. Enajenacién de activos y pasivos a personas relacionadas. En lo que respecta a la
enajenacion de activos y pasivos a personas relacionadas, el Emisor velara para que la enajenacion
se ajuste a condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado.

E. Creaci6n de filiales. El hecho de que se creen una o mas filiales del Emisor no afectara a los
derechos y obligaciones que deriven del Contrato de Emisién por Linea. En todo caso, el Emisor
comunicara la circunstancia de haberse constituido una filial al Representante dentro del plazo
méximo de treinta Dias Habiles Bancarios contado desde la fecha de constitucién de la respectiva
filial.

Dos.:

A. Enajenacién de Activos y Pasivos a Personas Relacionadas y Enajenacién de Activos

Esenciales. En lo que respecta a la enajenacién de activos y pasivos a personas relacionadas, el

Emisor velard para que la enajenacién se ajuste a condiciones de equidad similares a las que

téabitualmente prevalecen en el mercado. Las partes declaran que no hay activos esenciales del
misor.

6 USO DE FONDOS

Los fondos provenientes de la cologacién de los Bonos correspondientes a la Linea, se destinaran
al refinanciamiento de su endeudamiento con el sistema financiero y demas acreedores, para
financiar operaciones del giro de su negocio y/o para financiar el desarrollo de los negocios del
Emisor y/o su crecimiento. El uso especifico que el Emisor darg a los fondos obtenidos de cada
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emisién se indicara en cada Escritura Complementaria, 1al y como se sefiala en la clausula cuarta,
Numero Cuatro, Letra j/ de! Contrato de Emision por Linea. '

7 CLASIFICACION DE RIESGO

Ctlasificacion Estados Financieros Sociedad Clasificadora
A- - - 31 de Marzo de 2007 " Humphreys Clasificadora de Riesgo Lida.
A 31 de Marzo de 2007 Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Lida.

8 DESCRIPCION DE LA COLOCACION

8.1 Tipo de colocacién

A través de intermediarios.

8.2 Sistema de colocacion

El sistema de colocacién de los Bonos sera a través de intermediarios bajo la modalidad que en
definitiva acuerden las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. ésta podré ser realizada
por medio de uno o todos los mecanismos permitidos por la Ley, tales como remate en bolsa,
colocacién privada, etc.

Por ¢l caracter desmaterializado de la emision, esto es que el titulo existe bajo la forma de un
registro electrénico y no como l4mina fisica, se debe designar un encargado de la custodia que en
este caso es el Depésito Central de Valores S.A., Depdsito de Valores, el cual mediante un sistema
electrbnico de anotaciones en cuenta, recibird los titulos en depo6sito, para luego registrar la
colocacion realizando el traspaso electrénico correspondiente, abonandose las cuentas de posicion
de cada uno de los inversionistas que adquieran titulos y cargandose la cuenta del Emisor o Agente
Colocador. Los Tenedores de Bonos podrén transar posiciones, ya sea actuando en forma directa,
como depositantes del DCV, o a través de un depositante que acttie como intermediario, pudiendo
solicitar certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la Ley del DCV.

8.3 Colocadores
La colocacion sera realizada por BBVA Corredores de Bolsa S.A.

8.4 Plazo de colocacién

A definir en cada escritura complementaria.

8.5 Relacién con colocadores

Faclorline S.A., no tiene relacion con BBVA Corredores de Bolsa S.A., agente colocador.

8.6 Valores no suscritos

Los bonos que no se colocaren en el plazo sefialado en el numeral 8.4 precedente, quedaran sin
efecto.

8.7 Cédigo nemotécnico

El Emisor definira en cada Escritura Complementaria el codigo nemotécnico de cada colocacién.
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9 INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

9.1 Lugar de pago

Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco Pagador, actuaimente ubicada en las
oficinas de la Casa Matriz del Banco de Chile ubicadas en calle Paseo Ahumada N°251, en dias
hébiles bancarios y en horario bancario normal de atencion al pablico comprendido entre las 9:00 y
las 14:00 horas.

9.2 Frecuencia, forma y periédico avisos de pago

No corresponde.

9.3 Frecuencia y forma informes financieros a proporcionar

Con la entrega de la informacién que de acuerdo a la ley, los reglamentos y las normas
administrativas debe proporcionar Factorline S.A. a la Superintendencia, se entenderan informados
el Representante y los Tenedores mismos, de las operaciones, gestiones y estados financieros que
. el Emisor debe informar a la Superintendencia con motivo de esta emision. Copia de dicha
informacion debera remitirla, conjuntamente, al Representante de los Tenedores de Bonos. Se
entendera que el Representante cumple con su obligacién de informar a los Tenedores de Bonos,
manteniendo dichos antecedentes a disposicion de ellos en su oficina matriz.

9.4 Informacién adicional

No existen otras obligaciones de informar que las sefialadas en el numeral Tres del punto 5.5.2 de
este Prospecto.

10 REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

10.1 Nombre o razén social
Banco de Chile.

10.2 Direccion
Paseo Ahumada 251, Santiago.

10.3 Relaciones

No existe relacién de propiedad o parentesco entre el Representante de los Tenedores de Bonos y
los principales accionistas o socios y administradores del Emisor, debiendo sefialarse en todo caso
que el Representante de los Tenedores de Bonos es uno de los tantos bancos comerciales que
realiza operaciones propias de su giro con el Emisor.

10.4 Informacién adicional

- El Representante debe proporcionar informacion, al ser requerido por los Tenedores de Bonos,
sobre fos antecedentes esenciales del Emisor que éste ltimo deba divulgar en conformidad a la ley
y que pudieren afectar directamente a los Tenedores de Bonos, siempre y cuando dichos
antecedentes le hubieran sido enviados previamente por el Emisor e informar a sus representados
sobre el cumplimiento de aquelias obligaciones, limitaciones y prohibiciones establecidas en el
Contrato de Emisi6n por Linea respecto de los cuales el Emisor le brinde informacion especifica, asi
como también de cualquier incumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de
Emisidn por Linea gue pudiere afectar sus intereses.
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10.5 Fiscalizacion

El Representante realizara todos los actos y gjercera todas las acciones que sean necesarias para
&l resguardo y proteccién de los intereses de sus representados, todo ello de conformidad a la ley,
el Contrato de Emisién por Linea y sus Escrituras Complementarias y a las instrucciones que al
efecto imparta la Junta de Tenedores de Bonos, en materia que sean de su competencia.

11 ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO

No hay. ' '
12 ENCARGADO DE CUSTODIA
No hay.

13 PERITO(S) CALIFICADO(S)

No hay.

' 14 INFORMACION ADICIONAL

14.1 Certificado de inscripcién de emision

14.1.1 N° Inscripcion

Sin informacion disponibie a la fecha.

14.1.2 Fecha

Sin informacién disponible a la fecha.

14.2 Lugares obtencién estados financieros

Los estados financieros auditados y el dltimo estado financiero trimestral correspondiente se
encuentran disponibles en las oficinas del emisor, Av. Huérfanos 863, 3% piso; en las oficinas de
BBVA Corredores de Bolsa S.A., Av. Pedro de Valdivia, piso 7, Santiago; en la Superintendencia de
Valores y Seguros, Av. Libertador O'Higgins 1449, piso 8, Santiago, y en la pagina web de la citada
Superintendencia, www.svs.cl,
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CoDRiensEn OF FACTORS CHAN INTERNATIONAL .

‘ Factorline S.A.
Inscripeion en el Registro de Valores N° 777 del 27 agosto de 2002

| EMISION DE BONOS POR LINEA DE TiTULOS AL
PORTADOR DESMATERIALIZADOS

Santiago, Septiembre de 2007




1 INFORMACION GENERAL

1.1 Intermediarios participantes
Este prospecto ha sido elaborado por Factorline S.A., .en adelante también ‘Factorline”, la

“Empresa”, la “Sociedad”, la “Compafiia® o el ‘Emisor’, con la asesoria de BBVA Asesorias
Financieras S.A. y BBVA Corredores de Balsa S.A.

1.2 Leyenda de responsabilidad

“L A SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD
DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL O LOS
INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA
DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON
EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.”

1.3 Fecha prospecto
Septiembre de 2007.

2 IDENTIFICACION DEL EMISOR

2.1 Nombre o razén social
. Factorline S.A.

2.2 Nombre fantasia
Factorline '

23R.U.T.
96.667.560-8

2.4 Inscripcién Registro de Valores
NP 777 del 27 de agosto de 2002.

2.5 Direccion
Huérfanos 863, 3% piso

Santiago, Santiago, Chile.

2.6 Teléfono
(56 2) 674 7500

2.7 Fax
(56 2) 664 8820




4.5 Restriccion al emisor en relacién a la presente emision

Indicadores Financieros: Mantener las siguientes relaciones financieras, sobre los Estados
Financieros Trimestrales:

i/ Un nivel de endeudamiento, medido sobre los Estados Financieros consolidados, o individuales
en el caso que el Emisor no consolide, en que la relacion Pasivo Exigible sobre Total Patrimonio, no
supere el nivel de 7,5 veces. Asimismo, se sumara al Pasivo Exigible, las obligaciones que asuma
el Emisor en su calidad de aval, fiador simple y/o solidario y aquellas en que responda en forma
directa o indirecta de las obligaciones de terceros. Por pasivo exigible se entendera la suma de las
cuentas “Total Pasivos Circulantes” y “Total Pasivos Largo Plazo®, y por Total Patrimonio se
entenderd la suma de las cuentas “Total Patrimonio” e “Interés minoritario” de los Estados
Financieros consolidados del Emisor o individuales en el caso que el Emisor no consolide.

iif De conformidad a los Estados Financieros consolidados, o individuales en el caso que el Emisor
no consolide, mantener Activos libres de toda prenda, hipoteca u ofro gravamen por un monto, al
menos igual a 0,75 veces el Pasivo Exigible no garantizado del Emisor. Por Activos se entendera la
cuenta “Total Activos” de los Estados Financieros consolidados del Emisor o individuales en el caso
que el Emisor no consolide.

iiy Mantener un patrimonio minimo, esto es la cuenta Total Patrimonio, de 21.000.000.000 de
Pesos.

Al 30 de junio de 2007 estos indicadores son los siguiehtes:

Nivel de endeudamiento: 7,25 veces.

Activos libres de toda prenda, hipoteca u otro gravamen: 1,13 veces.
Patrimonio: 13.764.813 miles de Pesos.

Nota: Con fecha 28 de Septiembre de 2007 quedaron suscritas e integramente pagadas 127.507
nuevas acciones de pago de la Sociedad, correspondientes al aumento de capital de $10.000 MM
acordado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Emisor celebrada el 22 de marzo
de 2007. La suscripcion y pago de las 127.507 acciones antes sefialadas significé un aumento del
patrimonio de la sociedad en la cantidad de $9.761.188.176, por lo que a esa fecha el patrimonio de
la sociedad ascenderia a $23.526.001.176.

4.6 Estados financieros trimestrales

Las cifras han sido expresadas en miles de pesos chilenos en moneda equivalente al 30 de junio de
2007. :

4.6.1. Balance
individuales Consolidado
Balance (M$) ) Jun-06 Jun-07 Jun-06 Jun-07
Actives Clreulantes (*) 74.958.336 = 98.223.449 76.451.021 101.186.384
Activos Fijos 570.126 1.097.802 688.466 1.421.202

Otros Activos : 7.146.949 - 11.913.694 6.857.232  11.628.264

Pasivos Circulantes 61.861.816 = 91.425.306 63.114.586 = 04.338.948
Pasivos Largo Plazo 9.955.750 6.044.826 9.955.750 ) - 6.049.793
Interés Minoritario 0 0 68.539 83.296

Patrimonio 10.857.845  13.764.813 10.857.845 - 13,764.813

" A juhio de 2007 los Acreedores por Operacion se presentan en el Pasivo Circulante por instrucciones de la
Superintendencia de Valores y Seguros. En los ejercicios anteriores se presentaba en el Activo Circulante rebajando la
cartera. :
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5 DESCRIPCION DE LA EMISION

5.1 Antecedentes legales

5.1.1. Acuerdo de Emision
£l acuerdo de la emision fue tomado por &l Directorio de Factorline S.A. en su sesion de directorio

de fecha 6 de Junio del afio 2007, cuya acta fue reducida a escritura ptblica con fecha 12 de Junio
de 2007, otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Marfa Gloria Acharan Toledo.

51.2. Escritura de Emision.

El Contrato de Emisién por Linea fue otorgado por escritura piblica de fecha 12 de Junio de 2007
en la notarfa publica de Santiago de dofia Maria Gloria Acharan Toledo.

El Contrato de Emision fue modificado mediante escrituras publicas de fechas 31 de Julio de 2007 y

25 de Septiembre del mismo afio, ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de dofia Marla Gloria
Acharan Toledo.

5.2 Caracteristicas generales de la Emision

5.21 Monto maximo de la emision

El monto méaximo de la emision de por linea, en adelante indistintamente la “Linea de Bonos” o la
“Linea", sera el equivalente en pesos moneda nacional de veinte mil millones de pesos. Del mismo
modo, el monto maximo de capital insolute de los Bonos vigentes con cargo a la Linea no superara
el monto de veinte mil millones de pesos. El monto de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea
de Bonos y las demas caracteristicas especificas de cada emision de Bonos se determinara por las

Partes con ocasién de la suscripcion de cada Escritura Complementaria. Cabe sefialar que todas
las emisiones que se realicen con cargo a la linea, seran efectuadas en pesos.

5.2.2 - Monto fijolLinea

La emisi6én corresponde a una Linea de Bonos.
5.2.3 Plazo vencimiento linea

La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de 10-afios contado desde su fecha de inscripeion en el
Registro de Valores de Ia Superintendencia, dentro del cual tendra derecho a colocar y deberan
vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No obstante, la dltima emisién de Bonos con cargo a
la Linea podré tener obligaciones de pago que venzan con posterioridad al término de la Linea, para
io cual el Emisor dejara constancia, en dicha escritura de emision, de la circunstancia de ser ella la
ultima emisién con cargo a la Linea. :

5.24 Monto nominal total emisi6n/total activos

Monto Emision $ 20.000.000.000 / Total Activos $ 114.236.850.000 {Consolidados en pesos a junio
de 2007)

Corresponde a un 17,51% aproximadamente.

5.2.5 Portador/ ala orden / nominativos

Los titulos de la emisién seran al portador.

5.2.6 = Materializado |/ desmaterializado

Los titulos de los Bonos serén desmaterializados.
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como el hecho se produzca o llegue a su conocimiento, toda informacién relativa al incumplimiento
de cualquiera de sus obligaciones asumidas en virtud del Contrato de Emision, particularmente lo
dispuesto en la cliusula décimo quinta, y cualquier otra informacion relevante que requiera la

Superintendencia acerca del Emisor, dentro del mismo plazo en que deba entregarse a la
Superintendencia, siempre que corresponda ser informada a sus acreedores.

Cuatro. Operaciones con Personas Relacionadas: No efectuar, con personas relacionadas,
operaciones en condiciones que sean mas desfavorables al Emisor en relacion con las que imperen
en el mercado, segun lo dispuesto en el Articulo 89 de la Ley de Numero 18.046 sobre Sociedades
Anédnimas.

Cinco. Indicadores Financieros: Mantener las siguientes relaciones financieras, sobre los Estados
Financieros Trimestrales, presentados en la forma y plazos estipulados en la Circular n° 1.501 del
4/10/2000, de la Superintendencia de Valores y Seguros y sus modificaciones o la norma que la
reemplace: if Un nivel de endeudamiento, medido sobre los Estados Financieros consolidados, o
individuales en el caso que el Emisor no consolide, en que la relacion Pasivo Exigible sobre Total
Patrimonio, no supere el nivel de 7.5 veces. Asimismo, se sumara al Pasivo Exigible, las
obligaciones que asuma el Emisor en su calidad de aval, fiador simple y/o solidario y aguellas en
que responda en forma directa o indirecta de las obligaciones de terceros; iif De conformidad a los
Estados Financleros consolidados, o individuales en el caso que el Emisor no consolide, mantener
Activos libres de toda prenda, hipoteca u otro gravamen por un monto, al menos igual a 0,75 veces
el Pasivo Exigible no garantizado del Emisor; y ili/ Mantener un patrimonio minimo, esto es la
cuenta Total Patrimonio, de 21.000.000.000 de Pesos.

Seis. Contingencias: Registrar en sus fibros de contabilidad las provisiones que surjan de
contingencias adversas que, a juicio del Emisor, deban ser reflejadas en los estados financieros del
Emisor.

Siete. Seguros: Mantener segurcs que protejan razonablemente sus activos operacionales
comprendidos por oficinas centrales, edificios, inventarios, muebles, equipos de oficina y vehiculos.

Ocho. Participacion en Filiales: Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, junto con la
informacion trimestral- sefialada en numeral Tres anterior, los antecedentes sobre cuaiquier
reduccion de su participacién en el capital de sus Filiales, superiores al 10% de dicho capital, asi
como cualquier reduccién que signifique perder el control de la empresa, una vez efectuada la
transaccion.

Nueve. Modificacién al Contrato de Emisidn en caso en entrada en vigencia de los
International Financing Reporting Standards: Si el Emisor incurriere en incumplimiento de una
cualquiera de . las obligaciones ~asumidas en el ‘nimero Cinco del presente punto, como
consecuencia de la entrada en vigencia de los International Financing Reporting Standards, len
adelante *JERSY, debera seguirse el procedimiento que se describe a -continuacién: El
Representante de los Tenedores de Bonos, dentro de un plazo de treinta dias contados desde que
dicha modificacion contable haya sido reflejada por primera vez en la FECU, nombrara a una firma
auditora de reconocido prestigio v registrada en la SVS, para que proceda a adaptar las
obligaciones asumidas en el numero Cinco del presente punto segin la nueva situacion contable. El
Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor deber4n modificar e! Contrato de Emision
con el fin de ajustario a lo que determinen los auditores externos designados por el Representante
de los Tenedores de Bonos, dentro del plazo de diez dias desde que dichos auditores evacuen su
informe. Para lo anterior, no se requerira de consentimiento previo de los Tenedores de Bonos, sin
perjuicio de lo cual, el Representante de los Tenedores de Bonos, debera comunicar las
modificaciones al Contrato de Emisioh mediante un aviso publicado en dos dias distintos en el
Diario Financiero. El primer aviso debera publicarse a méas tardar dentro de los diez Dias Habiles
siguientes a ia fecha de la escritura de modificacion del Contrato de Emisidn, y el segundo a mas
tardar dentro de los quince Dias Habiles siguientes a fa fecha de la escritura de modificacion del
Contrato de Emisién. Para todos los efectos a los que haya lugar, dichas infracciones no seran
consideradas como un incumplimiento del Emisor al presente Contrato en los términos de la
Clausula Décimo Sexta del Contrato de Emision. Todos los gastos que se deriven de lo anterior,
seran de cargo del Emisor.

5.5.3  Mantencion, sustitucién o renovacién de activos

En esta materia Factorline no asume otras obligaciones que las establecidas en el numeral Siete del
punto 5.5.2 anterior.
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