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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Santiago, 15 de febrero de 2018

Senores Accionistas y Directores
Tanner Asset Management Administradora General de Fondos S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Tanner Asset Management
Administradora General de Fondos S.A., que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el ano terminado al 31 de diciembre de 2017 y por el periodo
comprendido entre el 5 de septiembre y el 31 de diciembre de 2016 y las correspondientes notas a los
estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administraciéon es responsable por la preparacion y presentacidon razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantencién de un control interno pertinente para
la preparacién y presentacidon razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones
incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor
considera el control interno pertinente para la preparaciéon y presentacion razonable de los estados
financieros de la entidad con el objeto de disehar procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero sin el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también,
evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracién, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion.

PwC Chile, Av. Andrés Bello 2711 - piso 5, Las Condes — Santiago, Chile
RUT: 81.513.400-1 | Teléfono: (56 2) 2940 0000 | www.pwe.cl
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Santiago, 15 de febrero de 2018
Tanner Asset Management Administradora General de Fondos S.A.
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Opinién

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Tanner Asset Management Administradora General de
Fondos S.A al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo
por el aho terminado al 31 de diciembre de 2017 y por el periodo comprendido entre el 5 de septiembre
y el 31 de diciembre de 2016 de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(NTIF).

,W./% @wwora

Roberto J. Villanueva B.
RUT: 7.060.344-6
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TANNER ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

31.12.2017 31.12.2016
M$ M$

ACTIVOS Notas
Activos Corrientes
Efectivo y equivalente al efectivo 7 6.878 291.316
Otros activos financieros corrientes 8 289.740 -
Otros activos no financieros, corrientes 9 207 -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, corriente 10 943 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente 11 2.869 -
Activos por impuestos corrientes 13 1.392 -
Total Activos Corrientes 302.029 291.316
Activos No Corrientes
Propiedades, planta y equipo - -
Otros activos no financieros no corrientes 482 -
Activos por impuestos diferidos 13 25.599 -
Total Activos No Corrientes 26.081 -
TOTAL ACTIVOS 328.110 291.316

Las notas N°1 a 27 adjuntas forman parte integral de los presentes estados financieros



TANNER ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

31.12.2017 31.12.2016
Mm$ m$

PATRIMONIO NETO Y PASIVOS
Pasivos Corrientes
Otros pasivos financieros corrientes - -
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 15 3.509 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 11 - -
Otras provisiones a corto plazo 16 7.020 -
Pasivos por impuestos corrientes - 201
Otros pasivos no financieros corrientes - 817
Total Pasivos Corrientes 10.529 1.018
Pasivos No Corrientes
Pasivo por impuestos diferidos 13 56 -
Total Pasivos No Corrientes 56 -
Patrimonio
Capital emitido 17 378.393 288.393
Ganancias (pérdidas) acumuladas 17 (60.868) 2.722
Dividendos provisorios o participaciones 17 - (817)
Total Patrimonio 317.525 290.298
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 328.110 291.316

Las notas N°1 a 27 adjuntas forman parte integral de los presentes estados financieros



TANNER ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017 y para el periodo desde el 5 de septiembre al 31 de diciembre de 2016

Periodos

01.01.2017  05.09.2016
Notas 31122017  31.12.2016

Mm$ M$

Ganancia (Pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 18 792 -
Costo de ventas 18 (4.800) -
Ganancia bruta (4.008) -
Otras Partidas de Operacion
Otros ingresos, por funcién 8 -
Gastos de administracion 19 (94.160) -
Ingresos financieros 20 9.023 2.923
Resultado por unidades de reajuste 4 -
Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto (89.133) 2.923
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias 13 25.543 (201)
Ganancia (Pérdida) procedente de operaciones continuadas 13 (63.590) 2.722
GANANCIA (PERDIDA) (63.590) 2.722
GANANCIA (PERDIDA) (63.590) 2.722
Otros Resultados Integrales

Activos financieros a valor razonable por patrimonio - -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL (63.590) 2.722

Las notas N°1 a 27 adjuntas forman parte integral de los presentes estados financieros



TANNER ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017 y para el periodo desde el 5 de septiembre al 31 de diciembre de 2016

Ganancias Patrimonio atribuible Dividendos R ;
érdidas) alos propietarios de la rovisorios o Patrimonio
Capital emitido  Otras reservas (pér prop P A total
acumuladas controladora participaciones
M$ M$ M$ M$ M3 m$
Saldo Inicial Periodo Actual 01.01.2017 288.393 - 2.722 291.115 (817) 290.298
Saldo Inicial Reexpresado 288.393 - 2.722 291.115 (817) 290.298
Cambios en patrimonio
Resultado Integral -
Ganancia (pérdida) - - (63.590) (63.590) - (63.590)
Otro resultado integral - - - - - -
Resultado integral - - (63.590) (63.590) - (63.590)
Emision de patrimonio 90.000 - - 90.000 - 90.000
Dividendos - - - - 817 817
Total de cambios en patrimonio 90.000 - (63.590) 26.410 817 27.227
Saldo Final Periodo Actual 31.12.2017 378.393 - (60.868) 317.525 - 317.525
Ganancias Patrimonio atribuible Dividendos A ;
érdidas) alos propietarios de la rovisorios o Patrimonio
Capital emitido Otras reservas (pérdi prop P AR total
acumuladas controladora participaciones
m$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial Periodo Actual 5.09.2016 288.393 - - 288.393 - 288.393
Saldo Inicial Reexpresado 288.393 - - 288.393 - 288.393
Cambios en patrimonio
Resultado Integral -
Ganancia (pérdida) - - 2.722 2.722 - 2.722
Otro resultado integral - - - - - -
Resultado integral - - 2.722 2.722 - 2.722
Emision de patrimonio - - - - - -
Dividendos - - - - (817) (817)
Total de cambios en patrimonio - - 2.722 2.722 (817) 1.905
Saldo Final Periodo Actual 31.12.2016 288.393 - 2.722 291.115 (817) 290.298

Las notas N°1 a 27 adjuntas forman parte integral de los presentes estados financieros



TANNER ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017 y para el periodo desde el 5 de septiembre al 31 de diciembre de 2016

01.01.2017 05.09.2016
Estado de Flujo de Efectivo Directo 31.12.2017 31.12.2016
M$ M$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién:
Clases de cobros por actividades de operacion:
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios - -
Clases de pagos:
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (12.008) -
Pagos a y por cuenta de los empleados (69.823) -
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)
Otras entradas (salidas) de efectivo (2.867) -

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) la operacion (84.698) -

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion:

Préstamos a entidades relacionadas - -
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo - -
Compras de propiedades, planta y equipo - -
Importes procedentes de otros activos a largo plazo - -
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera - -

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera - -

Intereses recibidos 8.772 2.279
Otras entradas (salidas) de efectivo (298.512) 644
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (289.740) 2.923

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion:

Aporte de capital 90.000 288.393
Préstamos de entidades relacionadas - -
Reembolsos de préstamos, clasificados como actividades de financiacion - -
Pagos de pasivos por arrendamiento financiero, clasificados como actividades de financiacion - -
Pagos de préstamos a entidades relacionadas - -
Importes procedentes de subvenciones del gobierno, clasificados como actividades de financiacion - -
Dividendos pagados, clasificados como actividades de financiacion - -
Intereses recibidos, clasificados como actividades de financiacién - -
Intereses pagados, clasificados como actividades de financiacion - -
Dividendos recibidos, clasificados como actividades de financiacion - -
Impuestos a las ganancias pagados (reembolsados), clasificados como actividades de financiacion - -

Otras entradas (salidas) de efectivo, clasificados como actividades de financiacion - -

. 90.000 288.393
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion

Incremento (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los

cambios en la tasa de cambio (284.438) 291.316

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo - -

Incremento (disminucion) de efectivo y equivalentes al efectivo (284.438) 291.316
Efectivo y Equivalentes al efectivo al principio del ejercicio 291.316 -
Efectivo y Equivalentes al efectivo al Final del ejercicio 6.878 291.316

Las notas N°1 a 27 adjuntas forman parte integral de los presentes estados financieros
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TANNER ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1 - Antecedentes de la Institucion

La empresa se constituy como sociedad andnima por escritura publica de fecha 5 de septiembre
de 2016, otorgada en la cuadragésimo segunda Notaria de Santiago. Su objeto exclusivo es la
administracion de recursos de terceros de conformidad con los dispuesto en la Ley N° 20.712
sobre administracion de fondos de terceros y carteras individuales y las actividades
complementarias que autorice la Comisién para el Mercado Financiero (CMF, antes
Superintendencia de Valores y Seguros) y deméas normas que la rigen.

La direccion comercial es Av. Apoquindo N°3650, Piso 9, oficina 902 de la comuna de Las
Condes, Santiago.

La Sociedad fue autorizada mediante resolucion exenta N°5446 de fecha 21 de diciembre de 2016,
por la Comision para el Mercado Financiero (CMF, antes Superintendencia de Valores y
Seguros).

Los accionistas de la Sociedad se componen como sigue:

Sociedad Participacién
Tanner Servicios Financieros S.A. 99,99%
Tanner Leasing S.A. 0,01%
Total 100,00%

Al 31 de diciembre de 2017 el Fondo administrado por la Sociedad es TAM ACPI PRIVATE
DEBT FONDO DE INVERSION.

Al 31 de diciembre de 2016 la Sociedad no mantenia fondos dentro de su cartera.

Nota 2 — Bases de Preparacion

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los presentes estados financieros de Tanner Asset Management Administradora General de
Fondos S.A. corresponden al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017 y para el periodo
comprendido ente el 5 de septiembre al 31 de diciembre de 2016, los cuales han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”) emitidas por el
International Accounting Standards Board (“IASB”).

El Directorio de la Sociedad ha tomado conocimiento y ha aprobado los estados financieros al 31
de diciembre de 2017 en su sesion ordinaria con fecha 15 de febrero de 2018.

2.2 Bases de medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, con excepcion de
los instrumentos financieros para negociacion que son valorizados a valor razonable.
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2.3 Periodo cubierto

Los estados de situacion financiera fueron preparados al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Los estados de resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo fueron preparados por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017 y por el periodo
comprendido entre el 5 de septiembre y el 31 de diciembre de 2016.

2.4 Método de conversion

Los activos y pasivos en moneda extranjera (US$) y aquellos pactados en Unidades de Fomento
(UF), se presentan a los siguientes tipos de cambio y valores de cierre, respectivamente.

Detalle 31.12.2017 31.12.2016
$ $
Doélar Observado 614,75 669,47

Unidad de Fomento 26.798,14 26.347,98

2.5 Moneda funcional y de presentacion

Los Estados Financieros de la Sociedad se presentan en la moneda del entorno econdmico
principal en la que opera la entidad, o sea, aquel en el que la empresa genera y utiliza el efectivo.

Considerando que la Sociedad genera sus ingresos operacionales principalmente en pesos, la
moneda funcional y de presentacion de los Estados Financieros es el peso chileno.

2.6 Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacion de los Estados Financieros requiere que la administraciéon realice juicios,
estimaciones e hipotesis que afecten la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Alta Administracion.
Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre areas mas significativas de estimacion de incertidumbres y juicios criticos
en la aplicacion de politicas contables corresponde principalmente a:

e Valor razonable de instrumentos financieros
e Determinacion de impuestos corrientes y diferidos.
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Nota 3 — Principales Politicas contables

Los principales criterios aplicados en la preparacion de estos estados financieros se exponen a
continuacion:

3.1 Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo comprende los saldos disponibles en caja y los saldos en cuentas corrientes bancarias,
ademas incluye en este rubro aquellas inversiones de corto plazo con vencimiento igual o menor
a 90 dias desde la fecha de adquisicidn, utilizadas en la administracién normal de excedentes de
efectivo, de gran liquidez, facilmente convertibles en montos determinados de efectivo y sin
riesgo de pérdida de valor. Estas partidas se registran al costo amortizado o valor razonable con
efecto en resultados.

3.2 Activos y pasivos financieros

Activos Financieros:

La Sociedad clasifica sus activos financieros a valor razonable y a costo amortizado de acuerdo a
la NIIF 9. Esta clasificacion depende de la intencion con que se adquirieron dichos activos.

Una entidad clasificara los activos financieros segin se midan posteriormente a costo amortizado
o0 al valor razonable sobre la base del:

(a) modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros, y
(b) de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

i Activos financieros a valor razonable con efectos en resultados:
Los activos financieros a valor razonable corresponden a instrumentos financieros como bonos,
pagarés y otros, valorizados de acuerdo con los precios de mercado a la fecha de cierre de los
estados financieros. Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 la Sociedad no registra inversiones
bajo esta categoria.

ii. Activos financieros a costo amortizado:
Los activos financieros a costo amortizado son activos no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, sobre los cuales la administracion tiene la intencion de percibir
los flujos de intereses y reajustes de acuerdo con los términos contractuales de la inversion.
Bajo esta categoria se presentan principalmente los pactos de compras con retroventa.
Pactos de compra con retroventa: Se efectlian operaciones de pacto de compra con retroventa
como una forma de inversion. Estos acuerdos, otorgados por la contraparte, son valorizados de
acuerdo a la tasa de interés pactada del contrato, se devengan diariamente hasta su vencimiento,

y son garantizados a través de instrumentos financieros.

La Sociedad posee inversiones en pactos con retroventa al 31 de diciembre de 2017 por M$
289.740.
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iii. Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral:

Los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral, corresponden a
instrumentos financieros como bonos, pagarés y otros, valorizados de acuerdo con los precios de
mercado a la fecha de cierre de los estados financieros. Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 la
Sociedad no registra inversiones bajo esta categoria.

Pasivos Financieros:

Una entidad clasificard todos los pasivos financieros como medidos posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo, excepto por:

(a) Los pasivos financieros que se contabilicen al valor razonable con cambios en resultados.
Estos pasivos, incluyendo los derivados que sean pasivos, se mediran con posterioridad al valor
razonable.

(b) Los pasivos financieros que surjan por una transferencia de activos financieros que no cumpla
con los requisitos para su baja en cuentas o que se contabilicen utilizando el enfoque del
involucramiento continuo.

La Sociedad a la fecha de cierre de los Estados Financieros no ha clasificado pasivos financieros
a valor razonable.

3.3 Otros activos no financieros corrientes
Se clasifican en este rubro gastos que se difieren.
3.4 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar:

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. No obstante, lo anterior,
dado que el plazo de vencimiento de las cuentas por cobrar es muy corto y la diferencia entre el

valor nominal y el valor justo no es significativa, se utilizara el valor nominal.

Bajo este rubro se presenta principalmente, la remuneracion devengada por el Fondo
administrado, que es cancelada trimestralmente por el Fondo a la Sociedad dentro de los primeros
10 dias habiles del primer mes del trimestre en que se haga exigible la remuneracion que se
deduce.

La Sociedad al 31 de diciembre de 2017 mantiene un saldo de M$ 943, por concepto de
remuneracion de administracion.

3.5 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son registrados sobre base devengada de acuerdo a lo establecido por la NIC 18, la
cual sefiala que los ingresos provenientes de la prestacion de servicios deben ser estimados con
fiabilidad y deben reconocerse considerando el grado de avance de la prestacion a la fecha del
balance. El resultado puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplen las siguientes
condiciones:

- El ingreso puede ser medido con fiabilidad.

- Es probable que la Sociedad reciba los beneficios econémicos.

- El grado de avance puede ser medido con fiabilidad en la fecha del balance.

- Los costos incurridos, asi como lo que quedan por finalizarla, puedan ser medidos con fiabilidad.
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Los ingresos de explotacion de la Sociedad se componen de remuneracién de administracion, las
cuales son cobradas a los fondos de inversion gestionados por ella. La remuneracion se reconoce
sobra base devengada.

3.6 Distribucién de dividendos

La Sociedad reconocera una obligacion por la parte de las utilidades del ejercicio que corresponde
repartir en cumplimiento con el articulo 79 de la Ley de Sociedades Andnimas, que regula la
distribucion de dividendos de las sociedades anénimas. En lo que se refiere a politica de
dividendos la Sociedad se rige por lo establecido en sus estatutos, esto es, que, salvo acuerdo
diferente adoptado en Junta Ordinaria de Accionistas por la unanimidad de las acciones emitidas,
la Sociedad distribuira anualmente a sus accionistas, a prorrata de sus acciones como dividendo
en dinero, a lo menos el 30% de las utilidades liquidas de cada ejercicio.

3.7 Impuestos a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio o periodo comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados por funcién,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en el estado
de resultados integrales o provenientes de una combinacion de negocios. El cargo por impuesto a
la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias vigentes a la fecha de los estados
financieros consolidados. Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método del
balance, sobre las diferencias que surgen entre las bases tributarias de los activos y pasivos, y sus
importes en libros en los estados financieros consolidados.

Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo o un activo
en una transaccion distinta de una combinacion de negocios que en el momento de la transaccion
no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. EI impuesto
diferido se determina usando la normativa y las tasas impositivas aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha de cierre de los estados financieros y que se esperan aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide. Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que sea probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que puedan compensarse dichas
diferencias.

3.8 Cuentas por cobrar a empresas relacionadas

Las cuentas por cobrar a empresas relacionadas corresponden principalmente a traslado de
cuentas internas, es el caso de facturas.

3.9 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente se valoran por su costo amortizado, utilizando el método de tasa de

interés efectivo. Cuando el valor de costo no difiere significativamente de su valor justo, estas
son reconocidas a su valor de costo.
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3.10 Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando:

a) La Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados;

b) Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacién; y
¢) El monto se pueda estimar en forma fiable.

Las provisiones se valoran por el costo de los desembolsos que se espera que sean necesarios para
liquidar la obligacidn, usando la mejor estimacion de la Sociedad.

3.11 Deterioro de activos

1)  Activos financieros registrados a costo amortizado

Durante el ejercicio y en la fecha de cierre de este, se evalUa si existe algun indicio de que
algn activo pudiera haberse deteriorado. Una pérdida por deterioro en relacion con un
activo financiero registrado al costo amortizado, se calcula como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados al tipo de interés efectivo.

Se entenderd por monto recuperable aquel en el cual, en base al comportamiento del
activo, se tenga una alta probabilidad de poder recuperar una porciéon de mencionado
activo.

En el caso que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro, por la diferencia.

2) Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales

Un activo financiero a valor razonable con cambios en otros resultados integrales es
evaluado en cada fecha de presentacion para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Esta deteriorado si existe evidencia objetiva que uno 0 mas eventos han tenido
un negativo efecto futuro.

3)  Activos financieros registrados a valor razonable por resultados

Un activo financiero es evaluado en cada fecha de presentacion para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero o grupo de activos financieros esta
deteriorado, y se reconoce la pérdida respectiva, sélo si existe evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o mas eventos incurridos después del reconocimiento
inicial del activo y dichos eventos tienen un impacto en los flujos futuros del activo, que
pueda ser medido confiablemente.

Una pérdida por deterioro en relacion con un activo financiero a valor razonable con
efecto en resultado se calcula por referencia a su valor razonable.
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3.11 Aplicacion de nuevas normas vigentes y no vigentes
Normas e interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de aplicacién aiin no esta vigente:

a) Normas, interpretaciones y enmiendas obligatorias por primera vez para los
ejercicios financieros iniciados el 1 de enero de 2017.

Enmiendas y mejoras

Enmienda a NIC 7 “Estado de Flujo de Efectivo”. Publicada en febrero de 2016. La enmienda
introduce una revelacién adicional que permite a los usuarios de los estados financieros evaluar
los cambios en las obligaciones provenientes de las actividades financieras.

Enmienda a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”. Publicada en febrero de 2016. La enmienda
clarifica como contabilizar los activos por impuestos diferidos en relacion con los instrumentos
de deuda valorizados a su valor razonable.

Enmienda a NIIF 12 “Informaciéon a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades”.
Publicada en diciembre 2016. La enmienda clarifica el alcance de esta norma. Estas
modificaciones deben aplicarse retroactivamente a los ejercicios anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2017.

La adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto
significativo en los estados financieros de la Sociedad.

b) Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, cuya aplicacion aun no es obligatoria, para

las cuales no se ha efectuado adopcion anticipada.
Obligatoria para

Normas e interpretaciones gjercicios iniciados a
partir de
NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” — Publicada en mayo 2014. 01/01/2018

Establece los principios que una entidad debe aplicar para la presentacion de
informacidn til a los usuarios de los estados financieros en relacién a la naturaleza,
monto, oportunidad e incertidumbre de los ingresos y los flujos de efectivo
procedentes de los contratos con los clientes. Para ello el principio basico es que una
entidad reconocera los ingresos que representen la transferencia de bienes o servicios
prometidos a los clientes en un monto que refleje la contraprestacion a la cual la
entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios. Su aplicacién
reemplaza a la NIC 11 Contratos de Construccion; NIC 18 Ingresos ordinarios;
CINIIF 13 Programas de fidelizacion de clientes; CINIIF 15 Acuerdos para la
construccion de bienes inmuebles; CINIIF 18 Transferencias de activos procedentes
de clientes; y SIC-31 Ingresos-Permutas de Servicios de Publicidad. Se permite su
aplicacion anticipada.
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NIIF 16 “Arrendamientos” — Publicada en enero de 2016 establece el principio para 01/01/2019
el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de arrendamientos. NIIF 16

sustituye a la NIC 17 actual e introduce un Unico modelo de contabilidad arrendatario

y requiere un arrendatario reconocer los activos y pasivos de todos los contratos de

arrendamiento con un plazo de méas de 12 meses, a menos que el activo subyacente

sea de bajo valor. NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que comienzan en o

después del 1 de enero 2019 y su aplicacion anticipada est4 permitida para las

entidades que aplican las NIIF 15 antes de la fecha de la aplicacion inicial de la NIIF

16.

CINIIF 22 “Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones 01/01/2018
Anticipadas”. Publicada en diciembre 2016. Esta Interpretacion se aplica a una

transaccion en moneda extranjera (o parte de ella) cuando una entidad reconoce un

activo no financiero o pasivo no financiero que surge del pago o cobro de una

contraprestacion anticipada antes de que la entidad reconozca el activo, gasto o

ingreso relacionado (o la parte de estos que corresponda). La interpretacion

proporciona una guia para cuando se hace un pago / recibo Unico, asi como para

situaciones en las que se realizan multiples pagos / recibos. Tiene como objetivo

reducir la diversidad en la practica.

CINIIF 23 “Posiciones tributarias inciertas”. Publicada en junio de 2016. Esta 01/01/2019
interpretacién aclara como se aplican los requisitos de reconocimiento y medicion de
la NIC 12 cuando hay incertidumbre sobre los tratamientos fiscales.

Enmienda a NIIF 15 “Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes”. Publicada en 01/01/2018
abril 2016. La enmienda introduce aclaraciones a la guia para la identificacién de

obligaciones de desempefio en los contratos con clientes, contabilizacion de licencias

de propiedad intelectual y la evaluacion de principal versus agente (presentacion

bruta versus neta del ingreso). Incluye nuevos y modificados ejemplos ilustrativos

como guia, asi como ejemplos practicos relacionados con la transicién a la nueva

norma de ingresos.

¢) Normas aplicadas anticipadamente

De acuerdo a lo sefialado en el Oficio Circular N° 592 emitidos por la Comision para el Mercado
Financiero (CMF), la Sociedad ha aplicado la NIIF 9, Instrumentos Financieros. La NIIF 9
introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion de activos financieros bajo el
alcance de IAS 39. Especificamente, NIIF 9, exige que todos los activos financieros sean
clasificados y posteriormente medidos ya sea al costo amortizado o a valor razonable sobre la
base del modelo de negocio de la entidad para la gestion de activos financieros y las caracteristicas
de los flujos de caja contractuales de los activos financieros.

La Administracion de la Sociedad estima que la adopcion de las normas, interpretaciones y
enmiendas antes descritas no tendra un impacto significativo en los estados financieros de la
Sociedad en el periodo de su primera aplicacion.
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Nota 4 — Cambios Contables

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2017 no han ocurrido cambios contables
significativos en relacion al periodo anterior, que afecten la presentacién de estos estados
financieros.

Nota 5 — Administracion de Riesgos

Los riesgos financieros a los cuales la Sociedad esta expuesta son:

Riesgo de mercado
Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado corresponde a la incertidumbre financiera a la que se expone la Sociedad,
relacionada con la trayectoria futura de aquellas variables de mercado relevantes para su
desempefio financiero. El objetivo de la Sociedad es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de crédito
En su actividad de inversidon la Sociedad invierte en instrumentos financieros e incurre en el riesgo
de no pago del emisor de dicha obligaciéon (Riesgo Crediticio). Por otro lado, en el proceso de

inversion y desinversién la Sociedad interactla con distintas contrapartes e incurre en el riesgo
de que esas contrapartes no cumplan con sus obligaciones financieras (Riesgo de Contraparte).

Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sociedad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros, que son liquidadas entregando efectivo u otro

activo financiero, o qué estos ultimos deban liquidarse de manera desventajosa para la Sociedad
para poder cumplir con dichas obligaciones.

Nota 6- Clasificacion de Instrumentos Financieros
Los Estados Financieros se agrupan de acuerdo al siguiente detalle:

Activos financieros al 31 de diciembre de 2017:

Activos Activos
financieros a financieros a

Detalle valor costo Total

M3 M3 M$
Efectivo y efectivo equivalente 6.878 - 6.878
Otros activos financieros corrientes - 289.740 289.740
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - 943 943
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 2.869 2.869
Total 6.878 - 293552 300.430
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Pasivos financieros al 31 de diciembre de 2017:

Pasivos financieros Pasivos financieros

Detalle avalor razonable acosto amortizado  Total
M$ M3 M3
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes - 3.509 3.509
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - -
Total - 3.509 3.509
Activos financieros al 31 de diciembre de 2016:
Activos financieros a financieros a

Detalle valor razonable costo Total

MS M3 M3
Efectivo y efectivo equivalente 291316 - 291.316
Otros activos financieros corrientes - - -
Total 291.316 - 291.316
Pasivos financieros al 31 de diciembre de 2016:

Pasivos financieros Pasivos financieros
Detalle avalor razonable a costo amortizado  Total
M$ M3 M3

Cuentas comerciales y otraz cuentas por pagar, corrientes

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Total

Nota 7 — Efectivo y Equivalente al Efectivo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle es el siguiente:

Detalle 31.12.2017 31.12.2016
M$ M$
Bancos 6878 -
Deposito a plazo - 291316
Total 6.B78 291.316
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Nota 8- Otros Activos Financieros, Corrientes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle es el siguiente:

31.12.2017
Disponible Mantenidos hasta
para la venta el vencimiento Trading Total
M3 M$ M5
Instrumentos de Otras Instituciones Nacionales
Derechos sobre titulos por ventas con pactos - 289.740 - 289.740
Totales - 289.740 - 289.740

La Compaiiia clasifica los instrumentos financieros que posee en los siguientes niveles:

Nivel 1: Precios observables en mercados activos para el mismo instrumento o transaccion
especifica a ser valorizada.

Nivel 2: No existen cotizaciones de mercado para el instrumento especifico, o los precios
observables son esporadicos. Para los instrumentos clasificados en este nivel la valuacion se
realiza en base a la inferencia a partir de factores observables, es decir, precios cotizados para
instrumentos similares en mercados activos.

Nivel 1 Nivel 2
Detalle 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
M M ME ME
Inversiones en pactos 280740

Al 31 de diciembre de 2016, no existe saldo por este concepto.

Nota 9- Otros activos no financieros, corrientes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la composicion de este rubro es la siguiente:

5aldos al
Detalle 31.12.2017 31.12.2016
Ms MS
Seguros 207 -
Total 207 -
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Nota 10- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, corriente

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican y valorizan segln nota 3.4 al
31 de diciembre de 2017 y 2016, son los siguientes:

Saldos al
Detalle 31.12.2017 31.12.2016
M$ M3
Remuneracion Fl 843 -
Total 943 -

(1) El flujo de vencimientos de este rubro se muestra en nota 21.

Nota 11- Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle es el siguiente:

Descripcion de 31.12.2017 31.12.2016

Rut Fondo transaccidn MS MS
76.691.184-6 TAM ACFI PRIVATE DEET FONDO DE INVERSION Otros 2.869 -
2.869 -

TOTAL

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen saldos por este concepto.

Remuneraciones del Personal Clave (*)

Al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016, el saldo es el siguiente:

Saldos al
Detalle 31.12.2017 31.12.2016
S S
Remuneracion 60.544 -
Compensaciones 1.146 -
Totales 61.690 -

(*) Se refiere a personal clave a Gerentes y subgerentes.

Nota 12- Propiedades, planta y equipo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existe saldo por este concepto.



Nota 13- Impuesto a las ganancias, impuestos diferidos e impuestos corrientes

a) Impuestos por cobrar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo es el siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
Ms Ms
Pagos provisionales mensuales 16 -
Remanente crédito fiscal 1.061 -
Impuesto al valor agregado, Neto 315 -
Totales 1.392 -

b) Impuestos por pagar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo es el siguiente:

M.12.2017 31122016

m$ M$

Provisidn impuesto a la renta

- 201

Totales

- 201

¢) Impuestos diferidos:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo es el siguiente:

Activos y Pasivos por impuestos diferidos

31.12.2017 31.12.2016

MS M35

Activos por impuestos diferidos

Frovisidgn Vacaciones 460 -
Provisiones Varias - -
Pérdida del gjercicio 25.139 -
Total activos por impuestos diferidos 25.599 -
Pasivos por impuestos diferidos

Otros pasivos (56) -
Gasto por impuesto diferidos, neto, total (56) -
Gasto por impuesto a las ganancias 25.543 -
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d) Composicion del gasto por impuesto a la renta:

Detalle 31.12.2017 31.12.2016
Ms M$
Gasto tributario comercial (provision impuesta) _ (201)
Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido del gjercicio 35.543 }
Totales 25.543 (201)
e) Conciliacién de tasa efectiva:
Tasa Efectiva 31.12.2017 31.12.2016
M5
Ganancia (pérdida) del ano antes de impuesto (89.133) 2.923
Gasto por impuesto utilizando tasa legal _ (745)
Otros incrementos (decrementos) en cargo por impuestos legales 35.543 S44
Totales 25.543 (201)

Nota 14- Otros pasivos financieros corrientes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existe saldo por este concepto.

Nota 15- Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos son los siguientes:

Saldos al
Detalle 31.12.2017 31.12.2016
S M
Retenciones del persanal 1.805 -
Vacaciones del personal 1.704 -
Total 3.509 -
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Nota 16- Otras provisiones a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos son los siguientes:

Saldos al
Detalle 31.12.2017 31.12.2016
M3 M$
Auditoria 6.700 -
Otras provisiones 320 -
Total 7.020 -

Nota 17 — Patrimonio
a) Capital suscrito y pagado

El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2017 corresponde a M$ 378.393 representado
por 13.120 acciones, al 31 de diciembre de 2016 el capital suscrito y pagado es de M$ 288.393
representado por 10.000 acciones.

N° acciones

Saldoinicial 01.01.2017 10.000
Emision de acciones del ejercicio 3.120
Saldo final al 31.12.2017 13.120
Capital [monto - M%)

Serie Caplt.al Capital pagado

suscrito
UMICA 378.393 378.393

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la composicién de los accionistas es la siguiente:

Accionistas

M2 de acciones % de
Raron Social pagadas participacion
Tanner Servicios Financieros 5.A. 13119 99.99%
Tanner Leasing 5.A. 1 0,01%
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b) Resultados acumulados

Ganancia (pérdidas) acumuladas 31.12.2017 31.12.2017
m$ M$
Saldoinicial 2.722 -
Resultado del periodo (63.590) 2.722
Total Ganancia (pérdidas) acumuladas (60.868) 2.722

c) Dividendos

El articulo N°79 de la ley de Sociedades Andnimas de Chile establece gue, salvo que los estatutos
determinen otra cosa, las sociedades anénimas cerradas deberdn distribuir anualmente como
dividendo en dinero a sus accionistas, a prorrata de sus acciones o en la proporcién que
establezcan los estatutos si hubiere acciones preferidas, a lo menos el 30% de las utilidades
liquidas de cada ejercicio, excepto cuando corresponda absorber pérdidas acumuladas
provenientes de periodos anteriores.

Al 31 de diciembre de 2017 no se ha registrado provision dividendo minimo. Al 31 de diciembre
de 2016 se registrd una provision por dividendo minimo correspondiente a M$ 817.

d) Patrimonio minimo

El patrimonio de la Sociedad, de conformidad con lo dispuesto en la ley 20.712, articulo 4, literal
c) al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

31-12-2017 31-12-2016
PATRIMONIO MINIMO UF Mm$ UF m$
Literal c) del Articulo 4 Ley 20.712 10.000,00 267.981 10.000,00 263.480
PATRIMONIO DE LA SOCIEDAD 11.741,71 314.656 10.017,87 290.298

Con fecha 29 de junio de 2017, en junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad, aprobaron
aumentar el capital de la Sociedad en M$90.000, y se presenta a la Comision para el Mercado
Financiero para su aprobacion conforme lo establece el articulo 127 de la Ley N°18.046. Con
fecha 10 de noviembre de 2017, segun resolucion exenta n°5454, aprueba reforma de estatutos de
la Sociedad, acordada en junta extraordinaria de accionistas celebrada el 1 de septiembre 2017.
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Nota 18 — Ingresos de actividades ordinarias y Costos de ventas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los ingresos por actividades ordinarias se componen de la

siguiente manera:

Detalle 31.12.2017 31.12.2016
M$ Mm$
Remuneracion FI 792
Total 792 -

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los costos de ventas se componen de la siguiente manera:

Detalle 31.12.2017 31.12.2016
m$ m$
Comisiones por operaciones en bolsa (4.800)
Total (4.800) -

Nota 19 — Gasto de administracion

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo es el siguiente:

Saldos al
Detalle 31.12.2017 30.09.2016
Ms MS
Personal 71527 -
Servicios profesionales B461 -
Arriendo de oficina 5.742 -
Legales v Motariales 2.371 -
Gastos de informatica vy comunicaciones 1.920 -
Seguros 1548 -
Gastos bancarios 72 -
Otros 2218 -
Total 94.160 -
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Nota 20 — Ingresos financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo es el siguiente:

Saldos al

Detalle 31.12.2017 31.12.2016
MS MS
Intereses por depdsito a plazo 1862 2923
Interes por pactos 7.161 -
Total 9.023 2923

Nota 21- Vencimiento de activos y pasivos

hasta 90 dias Mas de 90 dias y hasta un

aino

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
M$ M$ M$ m$

ACTIVOS
Efectivo y equivalente al efectivo
Otros activos financieros corrientes
Otros activos no financieros, corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Activos por impuestos

6.878 291.316 - -
289.740 - - -
207 - - -
943 - - -
2.869 - - -
1.392 - - -

Total 302.029 291.316 - -
PASIVOS

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 3.509 - - -

Otras provisiones a corto plazo 7.020 - - -

Pasivos por impuestos corrientes - 201 - -

Otros pasivos no financieros - 817 - -

Total 10.529 1.018 - -

Nota 22 — Contingencias y Compromisos

En cumplimiento con lo dispuesto en el articulo N° 12 de la Ley N° 20.712, la Sociedad ha
designado al Banco de Chile como representante del beneficiario de la garantia que se ha
constituido y en tal caracter se ha tomado la pdliza de garantia N° 217102036, a nombre de TAM
ACPI Private Debt Fondo de Inversion por un monto en UF de 10.000, con vencimiento al 10 de

enero de 2018.
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Nota 23 — Ganancias por accion

El detalle de las ganancias por accion para el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2017
al 31 de diciembre de 2017 y desde el 5 de septiembre de 2016 al 31 de diciembre de 2016, es el
siguiente:

01.01.2017 05.09.2016
Detalle 31.12.2017 31.12.2016

Ganancias por accion basica
Ganancias (pérdidas) basicas por accion en operaciones

continuadas (en pesos) (4846 80] 27220

Ganancias por accion diluidas:
Ganancias (pérdidas) diluidas por accidn precedentede

operaciones continuadas (en pesos) (4.846.80] 272,20

Nota 24 — Medio Ambiente

Por la naturaleza de las operaciones de la Sociedad, no se han efectuado desembolsos relacionados
con esta materia.

Nota 25 — Sanciones

Durante el periodo finalizado al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad, sus directores y
administradores no han sido objeto de sanciones por parte de algin organismo fiscalizador.

Nota 26 — Hechos Relevantes

Con fecha 10 de noviembre de 2017, segln resolucién exenta n°5454, aprueba reforma de estatutos
de la sociedad, acordada en junta extraordinaria de accionistas celebrada el 1 de septiembre 2017.

Con fecha 1 de septiembre de 2017, por escritura publica se redujo acta consistente en aumentar capital
social.

Con fecha 1 de agosto de 2017, en cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 5° de la Ley 20.712 y
normativa aplicable de la Superintendencia de Valores y Seguros, se comunica que con fecha 31 de
julio de 2017, el patrimonio de la Sociedad ha disminuido del equivalente a 10.000 UF minimo
exigido.

Con fecha 31 de julio de 2017, en Sesion Ordinaria de Directorio, se ha tomado conocimiento y
aceptado la renuncia al cargo de Gerente General de la Sociedad presentada por Jaime Andrés Garcia
de la Huerta Toro-Mazote, y se ha nombrado en reemplazo a don Francisco Mellado Calderon, quien
asumio sus funciones a contar de esta fecha.
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Con fecha 29 de junio de 2017, en junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad, aprobaron
aumentar el capital de la Sociedad en M$90.000, y se presenta a la Comision para el Mercado
Financiero para su aprobacion conforme lo establece el articulo 127 de la Ley N°18.046. A la fecha
de emision de estos estados financieros no se ha obtenido respuesta por parte de la Institucion.

Con fecha 26 de enero de 2017 se realiza primera sesién ordinaria de directorio, quedando
compuesta como sigue:

Cargo MNombre C.l

Presidente losé Manuél Gonzdlez A 13384 771-1
Directora Verdnica Crovetto H. 16.162 868-9
Director losé Alberto Burguerfio M. 15.617.573-0
Director Julidn Quiroga Subiabre 15.256.295-0
Director Moizés Reyes Martinez 17.107.5934-9

Asi mismo se acordd nombrar como Gerente General al sefior Jaime Garcia de la Huerta, quien
acepto el cargo y asumié sus funciones inmediatamente.

Al 31 de diciembre de 2017, a juicio de la Administracion, no existen més hechos relevantes que
deban ser revelados en estos estados financieros.

Nota 27 — Hechos Posteriores

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, no se han presentado hechos
posteriores.
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